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DICTAMEN DEL REVISOR FISCAL

A los Senores Accionistas de
ALO SUR S.A.S.
Bogota D.C.

Opinién

He examinado los Estados Financieros consolidados de la comparia ALO SUR
S.A.S., preparados por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2024 que comprende los Estados de Situacion Financiera, Estado de
Resultados, Estados de Cambios en el Patrimonio, Flujo de Efectivo y las
Revelaciones que incluyen un resumen de las politicas de la compariia.

Los estados financieros del Fideicomiso CONCESION APP ALOR SUR 5G al 31 de
diciembre 2024 cuyos saldos fueron consolidados con los estados financieros de la
sociedad ALO SUR S.A.S. fueron auditados y dictaminados por otro auditor.

En mi opinion, con base a la auditoria realizada y al informe anterior los Estados
Financieros consolidados tomados de los Registros de Contabilidad presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de ALO
SUR SAS., por el periodo comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre de 2024,
asi como de los resultados y los flujos de efectivo terminados en dichas fechas, de
conformidad con el Marco Técnico Normativo compilado en el anexo técnico 1-2019
para entidades del grupo 1 del DUR 2420 de 2015 y sus modificatorios.

Los Estados Financieros terminados en 31 de diciembre de 2023 fueron
dictaminados el 15 de marzo de 2024 por otro auditor el cual emitié una opiniéon no
modificada.

Fundamento de la opinion

Llevé a cabo esta auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria —NIA. Mi responsabilidad, de acuerdo con dichas normas, se describe mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del Revisor Fiscal en relacion con la
auditoria de los Estados Financieros”.
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Cabe anotar que me declaro en independencia de la comparia ALO SUR S.A.S. de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a mi auditoria de los Estados
Financieros en Colombia, y he cumplido las demas responsabilidades de ética
establecidas en el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA).
Considero que la evidencia de Auditoria que he obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para mi opinion.

Responsabilidad de la Administracion

Los Estados Financieros certificados que se adjuntan son responsabilidad de la
Administracion, quien supervisé su adecuada elaboracion de acuerdo con las NIIF
Plenas. Dicha responsabilidad administrativa incluye seleccionar y aplicar politicas
contables apropiadas, registrar estimaciones contables que sean razonables,
disefar, implementar y mantener el Control Interno relevante en la preparacion y la
presentacion de los Estados Financieros para que estén libres de errores de
importancia relativa.

En la preparacion de la informacion financiera, la Administracion es responsable de
la valoracion de la capacidad que tiene la entidad para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda las cuestiones inherentes, teniendo
en cuenta la Hipotesis de Negocio en Marcha.

Responsabilidad del Revisor Fiscal en relacion con la Auditoria de Estados
Financieros

Mi responsabilidad consiste en obtener una seguridad razonable sobre si los Estados
Financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o
error, lo anterior se soportan en los informes de auditoria presentados durante el afio.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion
material cuando exista. En el proceso de auditoria no se detectd ninguna
incorreccion material que afecte los Estados Financieros.

De conformidad con las Normas de Aseguramiento de la Informacion debo dar
cumplimiento a los requerimientos de ética, asi como la planificacion y la ejecucion
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de pruebas selectivas de los documentos y los registros de contabilidad. Los
procedimientos analiticos de revision dependieron de mi juicio profesional, incluida la
valoracion de los riesgos de importancia relativa en los Estados Financieros, debido
a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones de riesgo, tuve en cuenta el Control
Interno relevante para la preparacion y la presentacion de los Estados Financieros.
Tambien hace parte de mi responsabilidad obtener suficiente y adecuada evidencia
de auditoria en relacion con la informacion financiera de la entidad, evaluar la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables reveladas por ALO SUR S.A.S.

Adicionalmente, se comunicé a los responsables de la Administracion de la
compainia, el alcance de la auditoria, el momento de su realizacion y los hallazgos
significativos.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Ademas, informo que durante el afio 2024, la Compariia ha llevado su contabilidad
conforme a las normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en
los Libros de Contabilidad y los actos de los administradores se ajustan a los
Estatutos y a las decisiones de la Asamblea de Accionistas y la Junta Directiva; la
correspondencia, los comprobantes de las cuentas y los Libros de Actas y de
Registro de Acciones se llevan y se conservan debidamente; el informe de gestion de
la Administracion guarda la debida concordancia con los Estados Financieros
Separados, la Compariia ha efectuado la liquidacion y pago oportuno al Sistema de
Seguridad Social Integral y los administradores dejaron constancia en el informe de
gestion, que no entorpecieron la libre circulacion de las facturas de sus proveedores
de bienes y servicios.

Opinién sobre Control Interno y cumplimiento legal y normativo

El Cédigo de Comercio establece en el Articulo 209 la obligacion de pronunciarme
sobre el cumplimiento de normas legales e internas y sobre lo adecuado del Control
Interno.

Mi trabajo se efectué mediante la aplicacion de pruebas para evaluar el grado de
cumplimiento de las disposiciones legales y normativas por la Administracion de la
entidad, asi como del funcionamiento del proceso de Control Interno, el cual es
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igualmente responsabilidad de la Administracion. Para efectos de la evaluacion del
cumplimiento legal y normativo utilicé los siguientes criterios:

Normas legales que afectan la actividad de la entidad
Estatutos de la Entidad

Actas de Asamblea y de Junta Directiva

Manuales de funciones y procedimientos

Otra documentacion relevante

Para la evaluacion del Control Interno, utilicé como criterio realizar pruebas de
cumplimiento y doble proposito teniendo en cuenta la evaluacion del riesgo a nivel
cuenta y de error potencial.

Debido a limitaciones inherentes, el Control Interno puede no prevenir, o detectar y
corregir los errores importantes. También, las proyecciones de cualquier evaluacion o
efectividad de los controles de periodos futuros estan sujetas al riesgo de que los
controles lleguen a ser inadecuados debido a cambios en las condiciones, o que el
grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos se pueda deteriorar.

Esta conclusion se ha formado con base en las pruebas practicadas para establecer
si la entidad ha dado cumplimiento a las disposiciones legales y estatutarias, y a las
decisiones de la Asamblea y Junta Directiva, y mantiene un sistema de Control
Interno que garantice la efectividad y eficiencia de las operaciones, la confiabilidad
de la informacion financiera y el cumplimiento de las leyes y regulaciones aplicables.
Las pruebas efectuadas, especialmente de caracter cualitativo, pero también
incluyendo calculos cuando Ilo consideré necesario de acuerdo con las
circunstancias, fueron desarrolladas por mi durante el transcurso de mi gestion como
revisor fiscal y en desarrollo de mi estrategia de revisoria fiscal para el periodo.
Considero que los procedimientos seguidos en mi evaluacion son una base suficiente
para expresar mi conclusion.

Opinion sobre el cumplimiento legal y normativo
En mi opinion, la entidad ha dado cumplimiento a las leyes y regulaciones aplicables,

asi como a las disposiciones estatutarias, de la Asamblea de Accionistas y de la
Junta Directiva, en todos los aspectos importantes.
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Opinidén sobre la efectividad del sistema de Control Interno

En mi opinion, el Control Interno es efectivo, en todos los aspectos importantes, con
base en las pruebas selectivas de auditoria como son las de cumplimiento y doble
propasito.

Cordialmente,

/ / 7 D
arlos/Julio Talero

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 17128-T

Designado por EAM Auditores-Consultores S.A.S.

Bogota, D. C. marzo 10 de 2025

Carrera 15 No. 93A - 84 Of. 607 * PBX: (571) 616 1931 - 618 4309 © Cel. 317 404 1076

administracion@eamauditores.com ® Bogotd D.C. - Colombia



Crowe CO S.A.S.

Crowe Member Crowe Global

Carrera 16 # 93-92
Edificio Crowe

Bogota D.C., Colombia
NIT 830.000.818-9

PBX 57.1.605 9000
Contacto@Crowe.com.co
www.Crowe.com.co

INFORME DEL AUDITOR EXTERNO

A la Asamblea General de Accionistas de ALO SUR S.A.S.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de ALO SUR S.A.S., que comprenden el estado de situacion
financiera a 31 de diciembre de 2024, y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha,
asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los citados estados financieros auditados por nosotros, tomados de los libros,
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de ALO SUR
S.A.S., al 31 de diciembre de 2024, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia.

Fundamentos de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA) aceptadas en Colombia. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe
mas adelante en la seccion Responsabilidad del Auditor Externo en relacidn con la auditoria de los
estados financieros. Somos independientes de ALO SUR S.A.S. con el Cédigo de Etica para
Profesionales de Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Codigo de Etica del IESBA) y hemos cumplido las demas responsabilidades éticas de conformidad
con el Cddigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.
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Parrafo de énfasis

Sin modificar mi opinién, y conforme a lo indicado en la Nota 17 de los estados financieros que
acompafan este informe, el 24 de abril de 2024, previa aprobacion de la Agencia Nacional de
Infraestructura (ANI), los accionistas de la Concesién Alo Sur aplicaron la Seccién 10.01 del Acuerdo
de Accionistas. Como resultado, Concay cedio6 su participacion accionaria a los accionistas restantes:
Coherpa Ingenieros Constructores S.A.S., Mario Alberto Huertas Cotes y Pavimentos Colombia
S.A.S., quienes ahora poseen un 33.33% de participacion cada uno.

Adicionalmente, se acord6 que Concay cedera los contratos de deuda subordinada suscritos hasta la
fecha. Una vez se efectue el desembolso del Crédito Senior, posterior al cierre financiero con los
bancos, cada uno de los tres accionistas vigentes pagara a Concay el valor correspondiente a la
cesion, en proporcidn a su participacion.

Otras cuestiones

a. Los estados financieros de ALO SUR S.A.S. al 31 de diciembre de 2023, que hacen parte de la
informacidén comparativa de los estados financieros adjuntos, fueron preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia,
fueron auditados por nosotros, sobre los cuales expresamos una opinion sin salvedades el 8 de
marzo de 2024.

b. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2024, y el informe del auditor independiente, se
han preparado para dar cumplimiento a lo dispuesto por el contrato de Concesién suscrito entre
la Agencia Nacional de Infraestructura y ALO SUR S.A.S., que en el literal (r) del numeral 4.1.
Principales Obligaciones del Concesionario durante la Fase de Pre-Construccion. Establece, entre
otros, la presentacion de tales estados financieros al 30 de junio y 31 de diciembre de cada afio.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la Concesionaria en
relacion con los estados financieros.

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia y del control interno que la direccién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de error material debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracién de la
capacidad de la Concesionaria para continuar como empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en marcha excepto si la administracion tiene intencién de liquidar la sociedad o
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de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la direccidn de la Concesionaria son responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera de la misma.

Responsabilidades del Auditor Externo en relacion con la auditoria de los estados financieros.

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) aceptadas
en Colombia, siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
aceptadas en Colombia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantuvimos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

AVers,
wersay,
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Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para expresar nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida
a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Concesionaria,
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para continuar como empresa en marcha. Si concluyéramos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Concesionaria deje de ser una
empresa en marcha.

+ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada y si lo estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Concesionaria en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

CROWE CO S.ASS.

Bogota D.C. - Colombia

10 de marzo de 2025
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ALO SUR S.AS.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 CON CIFRAS COMPARATIVAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Cifras expresadas en miles de pesos Colombianos)

alosursas

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Notas 31 de diciembre de 2024 31 de Diciembre de 2023
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 58.432.286 27.902.403
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 6 242.383 433.549
Cuenta por cobrar ANI operacién UFQ 15 1.370.920 902.855
Total activos corrientes 60.045.588 29.238.807

Activos no corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo (Restringido) 5 253.191.139 210.485.145
Otros activos no financieros 7 2.879.878 3.190.987
Propiedad, planta y equipo, Neto 8 1.671.616 1.846.731
Activo Intangible Concesion 9 95.882.274 71.575.491
Activo por Impuesto Diferido 23 15.896 -

Activos Intangibles, Neto 10 56.124 58.965

Total activos no corrientes 353.696.927 287.157.319

Total activos 413.742.515 316.396.126

O [
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asivos corrientes

Obligaciones financieras CP 1" 65.240.117 30.383.737
Proveedores y otras cuentas por pagar 12 2.663.437 2.606.689
Pasivos por beneficios a empleados 13 404.488 307.521
Total pasivos corrientes 68.308.042 33.297.948
Ingresos recibidos para terceros 14 245.423.163 205.171.584
Ingresos Diferidos 15 2.446.736 3.425.431
Pasivo por impuesto diferido 23 208.624 208.624
Obligaciones financieras LP 1 168.132 511.650
Otros pasivos no financieros LP 16 83.363 299.002
Total pasivos no corrientes 248.330.017 209.616.290
Total pasivos 316.638.060 242.914.238
PATRIMONIO

Patrimonio de los accionistas

Capital suscrito y pagado 17 5.001 5.000
Deuda Subordinada 18 82.183.048 66.695.481
Intereses Deuda Subordinada 18 14.429.487 6.138.668
Ganancia o pérdida del ejercicio (155.820) 543.225
Ganancias acumuladas 642.739 99.515

Total Patrimonio de los accionistas 97.104.455 73.481.888

413.742.515 316.396.126

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

d / /'/ g /)
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LUIYENRIQUE LOPEZ JARAMILLO K SENIA ARGUELLO B. CARLOS JULIO TALERO AGUDELO
Representante Legal Contadora Revisor Fiscal
(Ver certificacion adjunta) T.P. 229294-T T.P. 17128 -T
(Ver certificacion adjunta) Miembro de EAM AUDITORES CONSULTORES S.A.¢

(Véase mi informe del 10 de marzo de 2025)



ALO SURS.A.S.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 CON CIFRAS COMPARATIVAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Cifras expresados en miles de pesos colombianos) alo sur sas
Periodo comprendido entre el Periodo comprendido entre el
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Notas 1 de eneroy el 31 de 1deeneroy el 31 de
diciembre de 2024 diciembre de 2023
Ingresos Operacionales
Ingresos en etapa de Preconstruccion 19 13.701.676 52.972.296
Ingresos Operacién y Mantenimiento UFO 19 5.919.750 5.614.388
Total Ingresos Operacionales 19.621.426 58.586.684
Costos Operacionales
Gastos de administracion y operacion Preconstruccion 20 (11.809.851) (51.399.421)
Gastos de Operacion y Mantenimiento UFO 20 (3.976.278) (4.038.490)
Depreciaciones 20 (258.790) (193.559)
Amortizaciones 20 (1.683.678) (1.463.379)
Total Costos Operacionales (17.728.596) (57.094.847)
UTILIDAD OPERACIONAL 1.892.829 1.491.836
Ingresos y gastos no operacionales
Ingresos financieros 21 448.564 685.070
Otros Ingresos 21 12.262 7.550
Gastos Financieros 22 (270.795) (237.317)
Intereses Deuda Subordinada 22 (1.242.731) (753.068)
Intereses creditos con Bancos Nacionales 22 (982.336) (313.520)
Industria y Comercio 22 (14.199) (36.488)
Otros gastos 22 (15.309) (656)
Total Ingresos y gastos no operacionales (2.064.545) (648.429)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES IMPUESTOS (171.716) 843.408
Provision impuesto a las ganancias 23 - (91.559)
Ingreso impuesto diferido 23 15.896 (208.624)

RESULTADO DEI. EJERCICIO (155.820) 543.225
/S / 7 L /7
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LOPEZ JARAMILLO KEYLA YESENIA ARGUELLO B. CARLOS JULIO/TALERO AGUDELO
Representante Legal Contadora Revisor Fiscal
(Ver certificacion adjunta) T.P. 229294-T T.P. 17128 -T

(Ver certificacion adjunta) Miembro de EAM AUDITORES CONSULTORES S.A.S.

(Véase mi informe del 10 de marzo de 2025)




ALOSURS .A. S.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 CON CIFRAS COMPARATIVAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Cifras expresadas en miles de pesos Colombianos)

alo sur sas

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO Capital social Deuda Subordinada Ga""‘a“c‘:'amsufg:;i'das) Resultados de ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2022 5.000 24.895.094 - 99.515 24.999.608
Aportes a capital social - - - - -
Deuda subordinada - 42.915.000 - - 42.915.000
Intereses Deuda Subordinada - 5.024.055 - - 5.024.055
Resultado del ejercicio - - - 543.225 543.225
Traslados del ejercicio - - 99.515 - 99.515 -
Saldo al 31 de diciembre de 2023 : 72.834.149 . 543.225 73.481.888
Aportes a capital social 1 - - - 1
Deuda subordinada - 15.487.567 - - 15.487.567
Intereses Deuda Subordinada - 8.290.819 - - 8.290.819
Resultado del ejercicio - - - - 155.820 (155.820)
Traslados del ejercicio - - 543.225 - 543.225

Saldo al 31 de diciebre de 2024 : 96.612.535 642.739 - 155.820 97.104.455

% éw‘/
LUIS ENRIQUE LOPEZ JARAMILLO KEYLA YESENIA ARGUELLO B. CARLOS L10 TALERO AGUDELO
Representante Legal Contadora Revisor Fiscal
(Ver certificacion adjunta) T.P. 229294-T T.P. 17128 -T
(Ver certificacién adjunta) Miembro de EAM AUDITORES CONSULTORES S.A.S.

(Véase mi informe del 10 de marzo de 2025)



ALOSURS A.S.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

A 31 DE DICIEMBRE DE 2024 CON CIFRAS COMPARATIVAS A 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Cifras en miles de pesos colombianos)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Resultado Integral del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta y el efectivo de las actividades de operacion
Depreciacion de propiedad planta y equipo
Amortizacién de activos intangibles

Impuesto diferido, neto
Total efectivo generado en actividades de operacion

alo sur sas

Periodo comprendido
entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de

Periodo comprendido
entre el 1 de enero y el
31 de diciembre de

2024 2023
(155.820) 543.225
258.790 193.559
1.683.678 1.463.379

(15.896) 208.624

Cambios en activos y pasivos operacionales:
Aumento en cuentas por cobrar comerciales
Aumento en CXC ANI O&M UFO

Efectivo restringido y de terceros

Aumento en el activo Intangible concesionado
Aumento en Proveedores y cuentas por pagar
Aumento en Beneficios a empleados

Aumento en otros pasivos no financieros
Aumento en el pasivo por ingresos Diferidos UF0
Otros activos

Efectivo neto usado en actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedad planta y equipo

Aumento Intangibles

Efectivo (usado en) actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion:

Aumento de pasivos financieros

Aumento de deuda subordinada

Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo

LUIS ENRIQUE LOPEZ JARAMILLO KEYLA YESENIAARGUELLO B.
Representante Legal Contadora
(Ver certificacion adjunta) T.P. 229294-T

(Ver certificacion adjunta)

1.770.752 2.408.786

191.167 (129.904)

(468.065) 9.335.134
(42.705.994) (36.596.917)
(24.306.783) (58.981.405)

56.748 1.858.511

96.967 72115
40.035.940 33.915.887

(978.694) (978.694)

311.109 353.233
(25.996.854)

(83.674) (1.262.850)
(1.680.836) (1.382.154)
(1.764.511) (2.645.004)
34.512.862 21.645.387
23.778.386 47.939.055

58.291.247 69.584.443

30.529.882 18.196.184

27.902.403 9.706.218

58.432.286 27.902.403

/

({ 4/2“; /6:0‘/ ’
CARLOS JILIO TALERO AGUDELO
Revisor Fiscal

TP. 17128 -T

Miembro de EAM AUDITORES CONSULTORES S.A.S.
(Véase mi informe del 10 de marzo de 2025)
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1. ENTIDAD REPORTANTE

ALO Sur S.AS. (en adelante La Compafila o La Concesionaria); de caracter privado y vigilada por la
Superintendencia de Puertos y Transporte, fue constituida como una Sociedad por Acciones Simplificada,
mediante documento privado de la Asamblea de Accionistas el 17 de diciembre de 2021, inscrita el mismo dia
bajo No. 02773504 del libro IX, con matricula mercantil No. 03463288. La vigencia legal es indefinida, su
domicilio principal se encuentra en la ciudad de Bogota. La concesionaria tiene como Unico objeto social la
suscripcion y ejecucion del contrato de concesion No. 003 de 2021 suscrito el 13 de enero de 2022 cuyo alcance
corresponde a la financiacion, los estudios, disefios, construccion, operacion, mantenimiento, gestion social,
predial y ambiental del Proyecto de la “Avenida Longitudinal de Occidente — Tramo Sur” 0 “ALO Tramo Sur”.

1.1 Division del Proyecto

Longitud
UF Sector Origen Destino Apr.o x. A Intervencion Prevista
Origen
Destino
Interseccion Hasta I
UFOYM El Mungl ' Inte~rs'e|300|on a Interseccion 4,5 KM Operac!on. y
Interseccion | Mufia" (Chusaca) Mantenimiento
Canoas
Canoas
L Hasta el estribo Mejoramiento,
Interseccién . e -
Interseccion norte del puente Rehabilitacion, Operacién
UF1 Canoas - . 19,5KM o
Rio Bogoté Canoas sobre el Rio y Mantenimiento de la
g Bogota Calzada Oriental
Subl-tramo I Hasta la Rehabilitacion, Operacién
Estribo norte del ., L
i .| proyeccion de la|1,8 KM y Mantenimiento de Ila
Sector  Rio | puente sobre el Rio . .
: . . Avenida Bosa Calzada Oriental
Bogota Bogota
UF2 .
Avenida _ _
Américas Sub-tramp 2. Hasta la Avenida Constrchon,Operamony
Proyeccion de la Américas 4,3 KM Mantenimiento de la
Avenida Bosa Calzada Oriental
Sector ., .
Avenida Hasta la Construccion, Operacién y
UF3 L Avenida Américas | interseccion con la | 3,3 KM Mantenimiento de la
Américas - ;
Calle 13 Calzada Oriental
Calle 13
Estribo  sur del Construccion, Operacion y
Sector Calle | puente  principal | Hasta el estribo sur Mantenimiento de la
UF4 13 - Rio|Occidental  del | del puente sobre el [ 9,5 KM Calzada  Occidental  y
Bogota enlace de la ALO | Rio Bogota Construccion de Espacio
por Ca”e 13 Publico (inCIUido
mobiliario y alumbrado)
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Longitud
UF Sector Origen Destino Apr.o x. A Intervencion Prevista
Origen
Destino
para peatones y ciclo
usuarios del costado
Oriental
:sca; RI? Estribo sur del | Hasta la Construccion, Operacion y
UF5 g .. | puente sobre el Rio | Interseccion 9,5 KM Mantenimiento de la
Interseccion . .
Bogota Canoas Calzada Occidental
Canoas
Interseccion Construccion, Operacion y
" o o W« | Hasta la o
El Mufa" - | Interseccion El o Mantenimiento de la
UF6 . . Interseccion 4,5 KM .
Interseccion | Mufia" (Chusaca) Calzada Ampliada de
Canoas .
Canoas Cuatro Carriles

1.2 Valor estimado del Contrato

El Valor Estimado del Contrato es de Un Billon Ciento Dieciséis Mil Cuatrocientos Veinticuatro millones Noventa
y Tres Mil pesos ($1.116.424.093) constantes del Mes de Referencia.

1.3 Porcentaje de participacion de las Unidades Funcionales

Desde la fecha de la|Desde el dia posterior del , .
L e Desde el dia posterior del acta
suscripcion del acta de |acta de terminacion de las .
e . de terminacion de las UF 6 -
UF inicio - Hasta la firma del [UF 1,2 y 3 - Hasta la g
. L Hasta la finalizacion de la
acta de terminacion de las | finalizacion de la Etapa Etapa Operativa
UF1,2y3 Preoperativa pa®p
0 13,94% 13,94% 0,00%
1 16,91% 8,73% 10,15%
2 19,68% 10,17% 11,81%
3 49,47% 25,56% 29,69%
4 0,00% 19,85% 23,06%
5 0,00% 13,16% 15,30%
6 0,00% 8,59% 9,99%
Total
100,00% 100,00% 100,00%
Ingresos
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El pago de la retribucion de la UF 0 inici6 a partir del primer dia del cuarto (4) mes contado desde la fecha de
inicio del presente contrato, previa verificacion del cumplimiento de los indicadores establecidos.

1.4 Etapas de ejecucion contractual

1.41  Etapa Preoperativa

a) Fase de Pre-construccion: Doce (12) meses contados desde la fecha del acta de inicio

b) Fase de Construccion: Cuarenta y ocho (48) Meses contados desde la fecha del Acta de inicio de la
fase de Construccion. La suscripcion del Acta de inicio de la fase de Construccion esta sujeta al
cumplimiento de las condiciones precedentes establecidas en la seccion 4.4 de la parte general del
contrato.

1.4.2 Etapa de Operacién y Mantenimiento

Iniciara con la suscripcion de la dltima acta de terminacion de unidad funcional que ejecute el concesionario
y se extendera en los términos dispuestos en la seccion 2.4. de la parte general.

1.4.3  Etapa de Reversion

Area o infraestructura para revertir cinco 5 afios después de suscrita el Acta de Terminacion de la dltima
Unidad Funcional.

1.5 Constitucion del Patrimonio Autdnomo

El 04 de febrero de 2022 se constituyé el Patrimonio Auténomo de Fiducia Mercantil Irrevocable
denominada FIDEICOMISO CONCESION APP ALO SUR 5G (en adelante “El Fideicomiso’), el cual es
administrado por Fideicomisos Sociedad Fiduciaria de Occidente S. A. Sociedad Fiduciaria (en adelante
‘la Fiduciaria”).

El objeto del Fideicomiso, consiste en que EL FIDEICOMITENTE, la sociedad ALO SUR S.A.S., transfiera
de manera irrevocable a la Fiduciaria los Bienes Fideicomitidos, es decir todos los activos y pasivos y en
general todos los recursos del Proyecto que desarrollaran por cuenta y riesgo propio bajo la modalidad de
asociacion publico privada, de conformidad con lo establecido en la Ley 1508 de 2012, para que recibidos
por la Fiduciaria, previa instruccion de EL FIDEICOMITENTE, ella los administre durante todas las etapas
de ejecucion del Contrato de Concesion (Preoperativa, de Operacion y Mantenimiento y reversion) con la
finalidad de atender todas y cada una de las obligaciones que surgen de la ejecucion del proyecto en el
Contrato de Concesion No.003 de 2021.

Las Obligaciones del Fideicomiso son:
* Recibir, tener la propiedad sobre y administrar los Bienes Fideicomitidos.

« Establecer las Cuentas y las Subcuentas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Concesién
y en este Contrato.

« Efectuar los pagos y giros con cargo a los recursos que ingresen a las Cuentas y a sus respectivas
Subcuentas, de conformidad con lo establecido en este Contrato y el Contrato de Concesion.

« Suscribir, exclusivamente como vocera y administradora del Patrimonio Auténomo, los documentos de
crédito necesarios para la financiacion del Proyecto y, en general, asumird y contratara cualquier modalidad
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de financiacién definida e instruida por el Fideicomitente, siempre que la misma resulte admisible con el
Contrato de Fiducia y el Contrato de Concesién.

* Realizar las operaciones cambiarias que se requieran para el cumplimiento del objeto vy finalidad del
presente Contrato.

« Abrir las cuentas bancarias en moneda local y/o moneda extranjera a nombre del Fideicomiso (de libre
mercado o de compensacién) incluyendo la apertura de cualesquiera cuentas en moneda extranjera en el
exterior con el fin de que la Fiduciaria pueda administrar los Bienes Fideicomitidos depositados en moneda
extranjera, girar en moneda extranjera y a su vez pueda realizar pagos en el exterior para el desarrollo de
este Contrato y en general realizar cualquier operacion de cambio que se requiera, siempre y cuando esté
relacionada con el objeto y la finalidad de este Contrato y.

* En general adelantar todas las actividades que de conformidad con el presente Contrato y el Contrato de
Concesioén deba cumplir la Fiduciaria.

+ Adquirir los bienes y realizar las inversiones necesarias para la ejecucion del Contrato de Concesion, de
acuerdo con las expresas instrucciones impartidas por el Fideicomitente y en los términos dispuestos en el
presente Contrato y en el Contrato de Concesion.

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros

2.1 Normas Contables Aplicadas

La Concesionaria prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificado por los Decretos 2496 de
2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020 ,938 de 2021y 1611 de
2022. Las NCIF aplicables se basan en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto
con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International
Accounting Standards Board - IASB, por sus siglas en inglés), las normas de base corresponden a las
traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB a la fecha de preparacion de los presentes
Estados Financieros, asi mismo ha tenido en cuenta la reglamentacion técnica emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

2.2 Bases de Consolidacion

ALO Sur S.AS. integra las cifras del FIDEICOMISO SOCIEDAD FIDUCIARIA DE OCCIDENTE
CONCESION APP ALO SUR 5G frente a las operaciones registradas en el Fideicomiso ya que las mismas
son generadas en virtud del contrato de APP No 003 de 2021 firmado entre la Agencia Nacional de
Infraestructura - "ANI" y ALO Sur S. A. S., teniendo en cuenta el numeral 1.138 de la Parte General del
Contrato de Concesion, en donde establece que el Patrimonio Auténomo sera el centro de imputacion
contable del Proyecto y, por lo tanto, todos los hechos econdmicos del Proyecto seran contabilizados en
dicho Patrimonio incluyendo, pero sin limitarse a todos los ingresos y gastos del Proyecto.

2.3 Bases de Medicion

Valor razonable

La Concesionaria reconocera el valor razonable como el importe por el cual puede ser intercambiado un
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activo, o cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente informado,
que realizan una transaccion en condiciones de independencia mutua.

Costo historico

Para los activos de la entidad, el costo histérico sera el importe de efectivo 0 equivalentes al efectivo
pagado, o el valor razonable de la contrapartida entregada para adquirir el activo en el momento de la
adquisicion.

Para los pasivos de la entidad, el costo historico se registrara el valor del producto recibido a cambio de
incurrir en la deuda o, por las cantidades de efectivo y otras partidas equivalentes que se espera pagar
para satisfacer la correspondiente deuda en el curso normal de la operacion.

Costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero, es la medida inicial de dicho activo o
pasivo menos los reembolsos del principal que se tengan lugar en la efectividad de la transaccion, mas o
menos la amortizacion acumulada. Para la debida valoracién se utiliza el método de la tasa de interés
efectiva.

3. Principales politicas contables

Las politicas contables establecidas han sido aplicadas consistentemente en la preparacién de los Estados
Financieros preparados de acuerdo con las normas de contabilidad y de informacion financiera aceptadas
en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario.

3.1 Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores

311  Objetivo

El Objetivo de esta politica es que La Concesionaria y El Fideicomiso prescriba los criterios para seleccionar
y modificar las politicas contables, asi como el tratamiento contable y la informacion a revelar acerca de
los cambios en las politicas contables, de los cambios en las estimaciones contables y de la correccidn de
errores.

3.1.2 Alcance

Esta Norma se aplicara en La Concesionaria y El Fideicomiso en la seleccion y aplicacién de politicas
contables, asi como en la contabilizacién de los cambios en éstas, en las estimaciones contables y en la
correccidn de errores de periodos anteriores.

3.1.3  Normatividad Aplicable

NIC 1: Presentacion de estados financieros
NIC 8: Politicas contables, Cambios en estimaciones contables y errores.

3.1.4 Materialidad
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Las omisiones o inexactitudes de partidas son materiales (o tienen importancia relativa) si pueden,
individualmente o en su conjunto, influir en las decisiones econémicas tomadas por los usuarios con base
en los estados financieros. La materialidad dependera de la magnitud y la naturaleza de la omisién o
inexactitud, enjuiciadas en funcién de las circunstancias particulares en que se hayan producido.

alo sur sas

La materialidad o importancia relativa para La Concesionaria y El Fideicomiso en Normas Internacionales
de Informacién Financiera fue definida por la administraciéon y fundamentada con base un componente
critico para la sociedad, como lo es los ingresos ordinarios, en un porcentaje del 3,0%.

3.1.5 Cambios en politicas contables

La Concesionaria y El Fideicomiso cambiaran la politica contable sélo si tal cambio es requerido por otra
NIIF; o lleva a que los estados financieros suministren informacién mas fiable y relevante sobre los efectos
de las transacciones que afecten a la situacion financiera, el rendimiento financiero o los flujos de efectivo.

Un cambio en una politica contable se tratara de la siguiente manera:

a) Si el cambio de la politica es de forma voluntaria, La Concesionaria y El Fideicomiso, ajustara los
saldos iniciales de cada componente afectado del patrimonio para el periodo anterior mas antiguo que se
presente, como si la nueva politica se hubiese estado aplicando siempre (aplicacion retroactiva), salvo que
su aplicacion sea impracticable.

b) Si el cambio de la politica es derivado de la aplicacion inicial de una nueva NIIF, La Concesionaria y
El Fideicomiso observaran las disposiciones transitorias especificas en la NIIF, si la nueva NIIF no tiene
disposiciones transitorias se aplicara el punto anterior.

c) Silaaplicacion de la NIIF se hace de forma anticipada, se tomara como si fuese un cambio de politica
por aplicacién inicial de una nueva NIIF.

3.1.6 Cambios en Estimaciones Contables

Durante el ejercicio de la operacién, La Concesionaria y El Fideicomiso deben realizar estimaciones
contables que quizas pueden no ser medidas con precision, sino que tienen que ser estimadas. Esto implica
la utilizacion de juicios basados en la informacion fiable disponible mas reciente.

El efecto de un cambio en una estimacion contable se reconocera de forma prospectiva, incluyéndolo en
el resultado de:

a) El periodo en que tiene lugar el cambio, si éste afecta solo a ese periodo; o
b) El periodo del cambio y periodos futuros, si el cambio afectase a todos ellos.

En la medida que un cambio en una estimacion contable dé lugar a cambios en activos y pasivos, o se
refiera a una partida de patrimonio, debera ser reconocido ajustando el valor en libros de la correspondiente
partida de activo, pasivo o patrimonio en el periodo en que tiene lugar el cambio.

3.1.7 Correccion de Errores Contables

La Concesionaria y El Fideicomiso corregiran los errores materiales de periodos anteriores, de forma
retroactiva, en los primeros estados financieros autorizados para su emision después de haberlos
descubierto:
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a) Re-expresando la informacién comparativa para el periodo o periodos anteriores en los que se originé
el error; 0

b) Si el error ocurrié con anterioridad al periodo mas antiguo para el que se presenta informacién, re-
expresando los saldos iniciales de activos, pasivos y patrimonio para dicho periodo.

3.1.8 Aplicacion de Cambios de Politica y Estimaciones Contables

La aplicacién retroactiva consiste en aplicar una nueva politica contable a transacciones, otros sucesos y
condiciones, como si ésta se hubiera aplicado siempre.

La re-expresion retroactiva consiste en corregir el reconocimiento, medicidn e informacion a revelar de los
importes de los elementos de los estados financieros, como si el error cometido en periodos anteriores no
se hubiera cometido nunca.

La aplicacién prospectiva de un cambio en una politica contable y del reconocimiento del efecto de un
cambio en una estimacidn contable consiste, respectivamente, en:

a) Laaplicacién de la nueva politica contable a las transacciones, otros sucesos y condiciones ocurridos
tras la fecha en que se cambid la politica; y

b) El reconocimiento del efecto del cambio en la estimacién contable para el periodo corriente y los
periodos futuros afectados por dicho cambio.

3.2 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

3.21  Objetivo

El objetivo de esta politica es que La Concesionaria y El Fideicomiso prescriba cuando debe ajustar sus
estados financieros por hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa y la informacién a
revelar que La Concesionaria y El Fideicomiso debe efectuar respecto a la fecha en que los estados
financieros fueron autorizados para su publicacién, asi como respecto a los hechos ocurridos después del
periodo sobre el que se informa.

3.2.2 Alcance

Esta Politica sera aplicable en La Concesionaria y El Fideicomiso en la contabilizacién y en la informacion
a revelar correspondiente a los hechos ocurridos después del periodo sobre el que informa.

3.2.3 Normatividad Aplicable

NIC 1: Presentacion de estados financieros
NIC 10: Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa.

3.24 Reconocimiento y Medicion

La Concesionaria y El Fideicomiso debera realizar ajustes de los importes reconocidos en sus estados
financieros, para reflejar la incidencia de los hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa,
si existe evidencia alguna al final del periodo.

Por el contrario, La Concesionaria y El Fideicomiso realizara una revelacion de los hechos ocurridos
después del periodo sobre el que se informa si no existe evidencia de dichos hechos en el periodo.
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3.3 Efectivo y equivalente de efectivo

3.31  Objetivo

El objetivo de esta politica contable es definir los criterios que la entidad aplicara para el reconocimiento y
medicion del efectivo y equivalente al efectivo que posea.

3.3.2 Alcance

La politica contable se prepara de acuerdo con los lineamientos establecidos por el estandar de flujos de
efectivo, y lo presentara como parte integrante de sus estados financieros, para cada periodo en que sea
obligatoria la presentacion de éstos.

3.3.3 Normatividad Aplicable

La confeccion de la politica contable para flujo de efectivo se encuentra sustentada bajo las siguientes
normas:

NIC 1: Presentacion de estados financieros
NIC 7: Estado de flujos de efectivo
NIIF 9: Instrumentos Financieros

3.3.4 Reconocimiento
El efectivo comprende tanto la caja como los depositos bancarios a la vista.

Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles
en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor.

Los equivalentes al efectivo se tienen, mas que para propdsitos de inversidn o similares, para cumplir los
compromisos de pago a corto plazo. Para que una inversién financiera pueda ser calificada como
equivalente al efectivo, debe cumplir las siguientes condiciones:

a) Ser facilmente convertible en una cantidad determinada de dinero.

b) Estar expuesta a un riesgo insignificante de cambios en su valor.

c) Que tenga vencimiento préximo, no superior a tres meses desde la fecha de adquisicion.

El efectivo sobre el cual La Concesionaria y El Fideicomiso, por cuestiones contractuales no puede disponer
se revelara como restringido, dentro de las revelaciones que exige la norma, tales como las cuentas ANI.
Para La Concesionaria y El Fideicomiso lo que se considera efectivo y equivalentes de efectivo corresponde
a:

¢+ Cuentas bancarias
+ Carteras colectivas*

* Para el caso de las carteras colectivas dependera el reconocimiento del efectivo y equivalente de efectivo
con la revelacion de si es restringido o no, segun las disposiciones establecidas en el contrato de concesion.

3.3.5 Informacion Para Revelar
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La Concesionaria y El Fideicomiso revelar, junto con un comentario de la gerencia, el importe de los saldos
de efectivo y equivalentes al efectivo significativos mantenidos por la entidad que no estan disponibles para
ser utilizados por esta. El efectivo y los equivalentes al efectivo mantenidos por una entidad pueden no
estar disponibles para el uso por ésta, debido a, entre otras razones por restricciones legales.

3.3.6  Efectivo Restringido

De acuerdo con el Marco Conceptual de las NIIF, un activo es un recurso controlado por la entidad como
resultado de sucesos pasados, del que la entidad espera obtener, en el futuro, beneficios econémicos. Los
beneficios econdmicos futuros incorporados a un activo consisten en el potencial de este para contribuir,
directa o indirectamente, a los flujos de efectivo y de otros equivalentes al efectivo de la entidad debera
revelar, cualquier importe significativo de efectivo y equivalentes que no esté disponible para ser utilizado.
Estos rubros seran presentados en una linea separada en el balance, bajo el concepto de “Efectivo
restringido”

Segun la anterior definicidn la cuenta ANI'y sus subcuentas de acuerdo con sus caracteristicas de fondeo

y de uso no son controladas por La Concesionaria y El Fideicomiso. Sin embargo, dichas subcuentas
contienen recursos que se van a utilizar para costos del proyecto, en este sentido y con el fin de mostrar
de representar de manera fiel estas transacciones, La Concesionaria y El Fideicomiso ha optado por
presentar dichas cuentas en su estado financiero consolidado que incluye linea a linea el Patrimonio
Auténomo como efectivos restringidos y a su vez un pasivo con el fin de mostrar que dicho efectivo es
controlado por la ANI, incluyendo una revelacidn explicando las condiciones de dichas cuentas. Asi mismo,
los fondeos de las subcuentas ANI que son obligacion de La Concesionaria y El Fideicomiso con sus
Propios recursos, se reconoceran como un gasto en el periodo en que se incurran.

No obstante, las subcuentas contenidas en la Cuenta Proyecto (Predios, Redes, Compensaciones
Socioambientales y Policia de Carreteras) son controladas por el Concesionario, aunque restringidas a lo
establecido en el Contrato de Concesion se reconoceran como efectivo con destinacion especifica y los
usos se reconoceran como gasto en el momento en que se incurran los costos establecidos en el contrato
para su uso de dichas cuentas.

3.4 Instrumentos Financieros

341  Objetivo

El objetivo de esta politica contable es definir los criterios que La Concesionaria y El Fideicomiso aplicara
en el reconocimiento, medicion e informacion a revelar de los activos y pasivos financieros.

3.4.2 Alcance

Esta politica sera actualizada en el caso que existan nuevos instrumentos financieros que no estén bajo su
alcance o en el caso también, que las NIIF aplicables, tengan actualizaciones que deban ser incluidas en
esta politica.

3.43 Normatividad Aplicable

La confeccion de la politica contable para Instrumentos financieros se encuentra sustentada bajo las
siguientes normas:

NIC 1: Presentacion de estados financieros
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NIC 32: Instrumentos financieros: Presentacién
NIC 39: Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién
NIIF 7: Instrumentos Financieros: Informacion a revelar
NIIF 9: Instrumentos financieros

alo sur sas

3.44 Reconocimiento

La Concesionaria y El Fideicomiso reconoce un activo o un pasivo financieros en su estado de situacion
financiera cuando, y so6lo cuando, esta se convierta en parte contractual del instrumento.

Una vez dichos derechos contractuales expiren dichos activos y pasivos seran dados de baja.

La Concesionaria y El Fideicomiso clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de
medicion: los que se miden al valor razonable y los que se miden al costo amortizado. Esta clasificacion
depende de si el activo financiero es un instrumento de deuda o de patrimonio.

* Instrumento de deuda

a) Activos financieros al costo amortizado

Un instrumento de deuda se clasifica como medido al "costo amortizado" sélo si los siguientes criterios se
cumplen: 1) el objetivo del modelo de negocio de la Compaiiia es mantener el activo para obtener los flujos
de efectivo contractuales, y 2) los términos contractuales dan lugar en fechas especificadas a recibir flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el capital pendiente de pago.

b) Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Si cualquiera de los dos criterios indicados para los activos financieros al costo amortizado no se cumple,
el instrumento de deuda se clasifica como medido al "valor razonable con cambios en resultados".

* Instrumento de patrimonio

Todos los instrumentos de renta variable se miden por su valor razonable. Los instrumentos de patrimonio
que se mantienen para negociar se valoran a valor razonable con cambios en resultados. Para el resto de
los instrumentos de patrimonio, la Compafiia puede realizar una eleccién irrevocable en el reconocimiento
inicial para reconocer los cambios en el valor razonable con cargo a los otros resultados integrales en el
patrimonio, en lugar de los resultados.

+ Pasivos Financieros

La Concesionaria y El Fideicomiso clasifica todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, excepto por:

c) Los pasivos financieros que se contabilicen al valor razonable con cambios en resultados. Estos
pasivos, incluyendo los derivados que sean pasivos, se miden con posterioridad al valor razonable.
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d) Los pasivos financieros que surjan por una transferencia de activos financieros que no cumpla con los
requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque de la implicacién continuada.

alo sur sas

3.4.5 Medicion inicial

Compras y ventas convencionales de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, que es
la fecha en la cual La Concesionaria y El Fideicomiso se compromete a adquirir o vender el activo. Los
activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo han vencido o se han
transferido y La Concesionaria y El Fideicomiso ha traspasado sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad.

En el reconocimiento inicial, la Compafiia valora los activos financieros a su valor razonable mas, en el
caso de un activo financiero que no se mide al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los costos de
transaccion de activos financieros que se miden a su valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan directamente en la cuenta de resultados.

3.46  Medicion posterior
Activos financieros

La Concesionaria y El Fideicomiso mide un activo financiero al valor razonable o costo amortizado conforme
a la clasificacion que le haya dado en su reconocimiento. La Concesionaria y El Fideicomiso aplica los
requerimientos de deterioro de valor conforme a la politica establecida, en los activos financieros medidos
al costo amortizado.

La Concesionaria y El Fideicomiso evalla al final de cada periodo sobre el que se informa si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de ellos medidos al costo amortizado esté
deteriorado.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor que
corresponda. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

Pasivos financieros

La Concesionaria y El Fideicomiso mide un pasivo financiero a valor razonable o costo amortizado
conforme a la clasificacion que le haya dado en su reconocimiento.

Cuentas por pagar comerciales
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Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes, si el pago debe ser efectuado en un periodo de un afio 0 menos (0 en el ciclo normal de
explotacion de la empresa si es mas largo). Si el pago debe ser efectuado en un periodo superior a un afio
se presentan como pasivos no corrientes.

alo sur sas

Las cuentas por pagar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
miden a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Deuda Subordinada

De acuerdo con la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion, en el momento de su reconocimiento
inicial, un emisor clasificara el instrumento financiero, de conformidad con la esencia econdmica del
acuerdo contractual. Para determinar si un instrumento financiero es un instrumento de patrimonio en lugar
de un pasivo financiero, el instrumento sera de patrimonio si, y solo si, se cumplen las dos condiciones (a)
y (b) descritas a continuacion:

(@) Elinstrumento no incorpora una obligacion contractual:

i. de entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad; o
ii. de intercambiar activos o pasivos financieros con otra entidad bajo condiciones que sean potencialmente
desfavorables para el emisor.

(b) Si el instrumento sera o podré ser liquidado con los instrumentos de patrimonio propio del emisor, es:

i. un instrumento no derivado, que no incluye ninguna obligacién contractual para el emisor de entregar una
cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio propio; o

ii. un derivado que sera liquidado solo por el emisor a través del intercambio de un importe fijo de efectivo
o de otro activo financiero por una cantidad fija de sus instrumentos de patrimonio propio.

De acuerdo con el contrato de concesidn la deuda subordinada hace parte de los recursos destinados al
proyecto aportados por los socios. El pago de los intereses como su principal se realizaran con los recursos
disponibles en la Cuenta Proyecto una vez se hayan cancelado en su totalidad los endeudamientos que
dan origen a los recursos de deuda. En igual sentido y de conformidad con los preceptuado en el numeral
1.93 del contrato de Concesion, el pago de la deuda estara subordinada al pago de todos los costos y
gastos del proyecto y solamente podra efectuarse en la Etapa de Operacién y Mantenimiento, excepto si
media acuerdo expreso en contrato de los Prestamistas.

3.4.7 Deterioro

La Concesionaria evaluara en cada fecha de balance si existe evidencia objetiva de que un activo financiero
esté deteriorado. Si tal evidencia existiese, aplicara los requerimientos de deterioro de valor, a los activos
financieros medidos a costo amortizado y determinara el importe de cualquier pérdida por deterioro del
valor.

3.4.8 Informacion para revelar
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La Concesionaria y El Fideicomiso debera revelar dentro de sus estados financieros la informacién de los
importes en libros de cada una de las siguientes categorias:

1.Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, mostrando por separado: los
designados como tales en el momento de su reconocimiento inicial o posteriormente de acuerdo, y los
medidos obligatoriamente al valor razonable con cambios en resultados.

2.Pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, mostrando por separado: los
designados como tales en el momento de su reconocimiento inicial o posteriormente, y los que cumplan la
definicion de mantenido para negociar.

3.Activos financieros medidos al costo amortizado.

4 Pasivos financieros medidos al costo amortizado.

5.Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral, mostrando por
separado los activos financieros que se miden a valor razonable concambios en otro resultado integral
inversiones en instrumentos de patrimonio designados como tales en el momento del reconocimiento
inicial.

Toda la informacion adicional requerida.
3.5 Propiedad, planta y equipo

351  Objetivo

El objetivo de esta politica es definir el tratamiento contable de propiedades, planta y equipo y los criterios
que La Concesionaria y El Fideicomiso ha de tener para reconocer y medir un elemento como tal.

3.5.2 Alcance

Esta politica se aplicara a todos los elementos de Propiedades, Planta y equipo que son activos tangibles
que La Concesionaria y El Fideicomiso:

a) Posee para su uso o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propésitos
administrativos; y
b) Se esperan usar durante mas de un periodo econdmico.

Esta politica aplica a los siguientes elementos de propiedad, planta y equipo de La Concesionaria y El
Fideicomiso:

o Bienes muebles que cumplen con los criterios de activacién como propiedad, planta y equipo.

e Bienes inmuebles mantenidos para el uso en la produccion o suministro de bienes o servicios 0 con
propositos administrativos y que se utilizan en el Core del negocio.

e Las piezas de repuesto importantes y el equipo de mantenimiento permanente que se espera usar por mas
de un periodo o que solo pueden ser usados con relacion a una partida de P.P y E.

e Los desembolsos para mejoras en bienes propios 0 ajenos que cumplan con los criterios para ser
calificados como costo cuya depreciacidn estaran de acuerdo con las vidas Utiles definidas.

3.5.3. Normatividad Aplicable
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La confeccién de la politica contable de activos no corrientes mantenidos para la venta de La Concesionaria y
El Fideicomiso se encuentra sustentada bajo las siguientes normas:

NIC 1: Presentacion de Estados Financieros
NIC 16: Propiedades, planta y equipo

NIC 23: Costos por prestamos

CINIIF 12: Contratos de Concesion

3.5.4. Reconocimiento
Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconocera como activo si, y sélo si:

a) Sea probable que La Concesionaria y El Fideicomiso obtenga los beneficios econémicos futuros derivados
de este.

b) Elcosto del elemento puede medirse con fiabilidad.

c) Posee una entidad para su uso en la produccion o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a
terceros o para propositos administrativos; y

d) Se esperan usar durante méas de un periodo.

Elementos tales como piezas de repuesto, equipo de mantenimiento permanente y equipo auxiliar se
reconoceran unicamente como propiedad, planta y equipo cuando cumplan las anteriores condiciones. En otro
caso, estos elementos se clasifican como inventario.

El cargo por depreciacidn de cada periodo se reconocera en el resultado del periodo, salvo que se haya incluido
en el importe en libros de otro activo.

Los activos que se adquieran para propésito de la explotaciéon de la concesion, (sean necesarios para la
prestacion del servicio) y que al final del contrato de concesion, se deban restituir a la ANI, de acuerdo con la
CINIIF 12, se reconoceran como mayor valor del activo financiero; no se reconocera como propiedad planta y
equipo.

3.5.5. Medicion Inicial

Un elemento de propiedades, planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser reconocido como un activo,
se mide por su costo. El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

a) Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no recuperables
que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

c) La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro del elemento, asi como la rehabilitacion
del lugar sobre el que se asienta, la obligacién en que incurre La Concesionaria y El Fideicomiso cuando
adquiere el elemento 0 como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propdsitos distintos al de produccién de inventarios durante tal periodo.
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Elementos proporcionados al operador por la concedente

De acuerdo con el parrafo 11, los elementos de infraestructura a los que la concedente haya dado acceso al
operador para los propésitos del acuerdo de servicio, no se reconocen como propiedades, planta y equipo del
operador. La concedente puede también proporcionar otros elementos al operador para que los conserve o
trate como desee. Si dichos activos forman parte de la contraprestacion a ser pagada por la concedente por los
servicios, no son subvenciones del gobierno segun se las define en la NIC 20. Se reconocen como activos del
operador, medidos al valor razonable en el reconocimiento inicial. El operador debera reconocer un pasivo por
las obligaciones que haya asumido a cambio de los activos y que todavia no haya cumplido.

Costos por préstamos

La Concesionaria y El Fideicomiso capitaliza los costos por préstamos que sean directamente atribuibles a la
adquisicion, construccion o produccion de activos aptos como parte del costo de dichos activos. Un activo apto,
es aquel que requiere, necesariamente, de un periodo sustancial (el cual se definira dependiendo el tipo de
activo) antes de estar listo para el uso al que esta destinado o para la venta. La Concesionaria y El Fideicomiso
debera reconocer otros costos por préstamos como un gasto en el periodo en que se haya incurrido en ellos.

La Concesionaria y El Fideicomiso comenzara la capitalizacion de los costos por préstamos como parte de los
costos de un activo apto en la fecha de inicio, la cual corresponde aquella en que se cumple por primera vez
todas y cada una de las condiciones establecidas en la norma.

La Concesionaria y El Fideicomiso suspendera la capitalizacién de los costos por préstamos durante los
periodos en los que se haya suspendido el desarrollo de actividades de un activo apto, si estos periodos se
extienden en el tiempo.

La Concesionaria y El Fideicomiso cesara la capitalizacion de los costos por préstamos cuando se hayan

completado todas o practicamente todas las actividades necesarias para preparar al activo apto para el uso al
que va destinado o para su venta.

3.5.6. Medicion Posterior

Con posterioridad a su reconocimiento como activo, un elemento de propiedades, planta y equipo se registrara
por su costo menos la depreciacion y el importe acumulados de las pérdidas por deterioro del valor.

Depreciacion

El importe depreciable de un activo se distribuira de forma sistematica a lo largo de su vida util. El valor residual
y la vida util de un activo se revisaran, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las expectativas
difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un cambio en una estimacion

contable.

Las Vidas utiles estimadas para la propiedad, planta y equipo de La Concesionaria y El Fideicomiso son:



ALO SUR S.A.S NIT 901.551.242-8
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS klo
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
. . alo sur sas
(Valores expresados en miles de pesos colombianos)
e Muebles y enseres => Entre 3 y 5 afios. Se deprecia en 5 afios. Valor residual 0%
e Vehiculos Nuevos => Entre 5y 10 afios. Se deprecia en 5 afios. Valor residual 50%
e Vehiculos Usados => Entre 2 y 5 afios. Se deprecia entre 2 y 5 afios. Valor residual 50%
e Equipo de computacién y comunicacion =>Entre 3 afios y 5 afios. Se deprecia en 5 afios. Valor residual
0%
e Maquinaria y equipo => Entre 10 afios y 20 afios. Se deprecia en 3 afios. Valor residual 0%

Método de depreciacion

El método de depreciacién utilizado refleja el patrdn con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por
parte de La Concesionaria y El Fideicomiso, los beneficios econémicos futuros del activo, el cual corresponde
al método por linea recta.

El método de depreciacion aplicado a un activo se revisara, como minimo, al término de cada periodo anual y,
si hubiera habido un cambio significativo en el patron esperado de consumo de los beneficios econdmicos
futuros incorporados al activo, se cambiara para reflejar el nuevo patron.

Los costos incurridos para lograr mayores beneficios en el futuro en relacién con un activo existente se deben
capitalizar si aumenta el 30% del costo del activo y aumenta su vida Util, mientras que los gastos incurridos para
mantener un determinado nivel de servicio asociado a un activo existente, se reconoce como un gasto.

3.6. Activos Intangibles

361.  Objetivo

El objetivo de la politica contable es definir los criterios para el reconocimiento, medicion e informacidn a revelar
de los activos intangibles que no estén contemplados especificamente en otra norma.

3.6.2. Alcance

Esta politica se aplicara a la contabilizacion de todos los activos intangibles distintos de la plusvalia y activos
intangibles mantenidos por una entidad para su venta en el curso ordinario de sus actividades.

La Concesionaria y El Fideicomiso considera activo intangible, aquel activo identificable, de caracter no
monetario y sin apariencia fisica.

Para que un activo sea identificable debe cumplir con las siguientes caracteristicas:

a) Que sea separable, es decir, sea susceptible de ser separado o dividido de la entidad y vendido, transferido,
explotado, arrendado o intercambiado, bien individualmente junto con un contrato, un activo o un pasivo
relacionado, 0

b) Que surja de un contrato o de otros derechos legales, independientemente de si esos derechos son
transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones
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3.6.3. Normatividad Aplicable

La confeccién de la politica contable de activos intangibles de La Concesionaria y El Fideicomiso se encuentra
sustentada bajo las siguientes normas:

NIC 1: Presentacion de Estados Financieros
NIC 38: Activos Intangibles
CINIIF12: Contratos de Concesién

3.6.4. Reconocimiento

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. Después del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos cualquier amortizacién y cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor.

La Concesionaria y El Fideicomiso evalua la probabilidad de obtener beneficios econoémicos futuros utilizando
hipétesis razonables y fundadas, que representen las mejores estimaciones de la gerencia respecto al conjunto
de condiciones economicas que existiran durante la vida util del activo.

La plusvalia generada internamente no se reconocera como un activo. No se reconoceran como activos
intangibles las marcas, las cabeceras de periodicos o revistas, los sellos 0 denominaciones editoriales, las listas
de clientes u otras partidas similares que se hayan generado internamente.

La Concesionaria y El Fideicomiso, reconocerd un activo intangible en la medida que reciba un derecho
(licencia) a efectuar cargos a los usuarios del servicio publico. De acuerdo con el Contrato bajo APP No. 003
de 2021 suscrito entre la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) (concedente) y Alo Sur S.A.S.
(Concesionaria), el derecho a efectuarlos no es un derecho incondicional a recibir efectivo porque los importes
estan condicionados al grado de uso del servicio por parte del publico.

La contraprestacion recibida o a recibir debera ser inicialmente reconocida por el valor razonable.

La naturaleza de la contraprestacion dada por la concedente a La Concesionaria y El Fideicomiso se
determinara por referencia a las condiciones del contrato y, cuando exista, a la ley de contratos pertinente.

Los activos intangibles con vidas utiles finitas se amortizan a lo largo de su vida Util econémica y se evallan
para determinar si tuvieron algun deterioro del valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible
pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y el método de amortizacién para un activo intangible con una
vida util finita se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que se informa.

La vida 0til del Activo intangible del Contrato de Concesion dependera del tiempo en que se puedan amortizar
cada una de las Unidades Funcionales, tan pronto finalice la etapa de construccion de estas.

Reconocimiento como un gasto
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Los desembolsos sobre una partida intangible deberan reconocerse como un gasto cuando se incurra en ellos,
a menos que:
a) formen parte del costo de un activo intangible que cumpla con los criterios de reconocimiento, o
b) la partida sea adquirida en una combinacion de negocios, y no pueda ser reconocida como un activo
intangible. Cuando éste sea el caso, formara parte del importe reconocido como plusvalia en la fecha
de la adquisicion.

Pagos anticipados

La Concesionaria y El Fideicomiso reconocera un pago anticipado como activo, cuando el pago por los bienes
se haya realizado antes de que La Concesionaria y El Fideicomiso obtenga el derecho de acceso a esos bienes.
De forma similar, La Concesionaria y El Fideicomiso reconocera el pago anticipado como un activo, cuando
dicho pago por servicios se haya realizado antes de que La Concesionaria y El Fideicomiso reciba esos
servicios.

Una entidad tiene el derecho de acceso a los bienes cuando los posea. De forma similar, tendra derecho de
acceso a esos bienes si éstos han sido construidos por un proveedor de acuerdo con los términos de un contrato
de suministro y la entidad puede exigir la entrega de estos a cambio de su pago. Los servicios se reciben cuando
han sido prestados por el proveedor de acuerdo con un contrato de entrega a la entidad y no cuando la entidad
los utiliza para prestar otro servicio, por ejemplo, para realizar un anuncio comercial para sus clientes.

Lo cual no impide que la entidad reconozca un pago anticipado como activo, cuando el pago por los bienes se
haya realizado antes de que la entidad obtenga el derecho de acceso a esos bienes. De forma similar, el parrafo

68 no impide que ésta reconozca el pago anticipado como un activo, cuando dicho pago por servicios se haya
realizado antes de que la entidad reciba esos servicios.

3.6.5. Medicion Inicial

La medicién inicial se efectuara al costo de adquisicion.
El costo de un activo intangible adquirido de forma separada comprende:

a) El precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos no recuperables que
recaigan sobre la adquisicion, después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y
b) Cualquier costo directamente atribuible a la preparacidn del activo para su uso previsto.

3.6.6. Medicion posterior

Con posterioridad a su reconocimiento, un activo intangible se contabilizara por su costo menos la amortizacion
y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Vida Util
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La Concesionaria y El Fideicomiso evalua si la vida util de un activo intangible es finita o indefinida y, si es finita,
evalia la duracion o el numero de unidades productivas u otras similares que constituyan su vida util. La
Concesionaria y El Fideicomiso considerara que un activo intangible tiene una vida Util indefinida cuando, sobre
la base de un analisis de todos los factores relevantes, no exista un limite previsible al periodo a lo largo del
cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de efectivo para La Concesionaria y El Fideicomiso.
La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el periodo
de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo del cual La Concesionaria y El

Fideicomiso espera utilizar el activo.
Activos intangibles con vidas utiles finitas

El importe depreciable de un activo intangible con una vida util finita se distribuira sobre una base sistematica
a lo largo de su vida util. La amortizacion comenzara cuando el activo esté disponible para su utilizacion, es
decir, cuando se encuentre en la ubicacion y condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista
por la gerencia. La amortizacién cesara en la fecha mas temprana entre aquélla en que el activo se clasifique
como mantenido para la venta, y la fecha en que se produzca la baja en cuentas de este. El método de
amortizacion utilizado reflejara el patrén de consumo esperado, por parte de La Concesionaria y El Fideicomiso,
de los beneficios econdmicos futuros derivados del activo. Si este patrén no pudiera ser determinado de forma
fiable, se adoptara el método lineal de amortizacion.

Licencias de software => Método de la linea recta => Dependiendo del derecho adquirido contractualmente.

Tanto el periodo como el método de amortizacion utilizado para un activo intangible con vida dtil finita se
revisaran, como minimo, al final de cada periodo. Si la nueva vida Util esperada difiere de las estimaciones
anteriores, se cambiara el periodo de amortizacién para reflejar esta variacion. Si se ha experimentado un
cambio en el patron esperado de generacion de beneficios econdémicos futuros por parte del activo, el método
de amortizacién se modificara para reflejar estos cambios. Los efectos de estas modificaciones en el periodo y
en el método de amortizacion, se trataran como cambios en las estimaciones contables.

Deterioro del Valor de los Activos Intangibles

Con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro del valor La Concesionaria y El Fideicomiso
debera también:

a) Comprobar anualmente el deterioro del valor de cada activo intangible con una vida util indefinida, asi como
de los activos intangibles que ain no estén disponibles para su uso, comparando su importe en libros con
su importe recuperable. Esta comprobacién del deterioro del valor puede efectuarse en cualquier momento
dentro del periodo anual, siempre que se efectie en la misma fecha cada afio. La comprobacién del
deterioro del valor de los activos intangibles diferentes puede realizarse en distintas fechas. No obstante,
si dicho activo intangible se hubiese reconocido inicialmente durante el periodo anual corriente, se
comprobara el deterioro de su valor antes de que finalice el mismo.

b) Comprobar anualmente el deterioro del valor de la plusvalia adquirida en una combinacion de negocios.

3.7. Deterioro del Valor de los Activos
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3.71. Normatividad Aplicable

NIC 36: Deterioro del Valor de los Activos

3.7.2. Deterioro del Valor de la Propiedad

Indicios de Deterioro

La Concesionaria y El Fideicomiso evalla, al final de cada periodo sobre el que se informa, si existe algin
indicio de deterioro del valor de algun activo. Si existiera este indicio, La Concesionaria y El Fideicomiso
estimara el importe recuperable del activo.

Al evaluar si existe algun indicio de que pueda haberse deteriorado el valor de un activo, La Concesionaria y El
Fideicomiso considerara, como minimo, los siguientes indicios:

Existen indicios observables de que el valor del activo ha disminuido durante el periodo significativamente
mas que lo que cabria esperar como consecuencia del paso del tiempo o de su uso normal.

Durante el periodo han tenido lugar, o van a tener lugar en un futuro inmediato, cambios significativos con
una incidencia adversa sobre La Concesionaria y El Fideicomiso, referentes al entorno legal, econémico,
tecnolégico o de mercado en los que ésta opera, o bien en el mercado al que esta destinado el activo.
Durante el periodo, las tasas de interés de mercado, u otras tasas de mercado de rendimiento de
inversiones, han sufrido incrementos que probablemente afecten a la tasa de descuento utilizada para
calcular el valor en uso del activo, de forma que disminuyan su importe recuperable de forma significativa.
El importe en libros de los activos netos de La Concesionaria y El Fideicomiso es mayor que su
capitalizacion bursatil.

Se dispone de evidencia sobre la obsolescencia o deterioro fisico de un activo.

Durante el periodo han tenido lugar, o se espera que tengan lugar en un futuro inmediato, cambios
significativos en el alcance o manera en que se usa 0 se espera usar el activo, que afectaran
desfavorablemente a La Concesionaria y El Fideicomiso. Estos cambios incluyen el hecho de que el activo
esté ocioso, planes de discontinuacion o restructuracion de la operacion a la que pertenece el activo, planes
para disponer del activo antes de la fecha prevista, y la reconsideracion como finita de la vida dtil de un
activo como finita, en lugar de indefinida.

Se dispone de evidencia procedente de informes internos, que indica que el rendimiento econdmico del
activo es, 0 va a ser, peor que el esperado.

Para una inversién en una subsidiaria, negocio conjunto o asociada, el inversor reconoce un dividendo
procedente de la inversion y existe evidencia de que:

i. el importe en libros de la inversidn en los estados financieros separados supera el importe en
libros en los estados financieros consolidados de los activos netos de La Concesionaria y El
Fideicomiso en que se ha invertido, incluyendo la plusvalia asociada; o

ii.  eldividendo supera el resultado integral total de la subsidiaria, negocio conjunto o asociada en el
periodo en que éste se ha declarado.

Medicion del importe recuperable

Elimporte recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable
menos los costos de disposicion y su valor en uso.
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Si cualquiera de esos importes excediera al importe en libros del activo, éste no habria sufrido un deterioro de
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Reconocimiento

La pérdida por deterioro del valor se reconocera inmediatamente en el resultado del periodo, a menos que el
activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con otra politica. Cualquier pérdida por deterioro del
valor, en los activos revaluados, se tratara como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con
esa otra politica.

Cuando el importe estimado de una pérdida por deterioro del valor sea mayor que el importe en libros del activo
con el que se relaciona, La Concesionaria y El Fideicomiso reconocera un pasivo si, y sélo si, estuviese obligada
a ello por otra politica.

La reversién de una pérdida por deterioro del valor en un activo, distinto de la plusvalia, se reconocera
inmediatamente en el resultado del periodo, a menos que el activo estuviera registrado segun su importe
revaluado, siguiendo otra politica. Cualquier reversion de la pérdida por deterioro del valor en un activo
previamente revaluado, se tratara como un aumento por revaluacién de acuerdo con esa otra politica.

Medicion inicial

El importe en libros de un activo se reducira hasta que alcance su importe recuperable si, y sélo si, este importe
recuperable es inferior al importe en libros. Esa reduccion es una pérdida por deterioro del valor.

Medicion posterior

Tras el reconocimiento de una pérdida por deterioro del valor, los cargos por depreciacion del activo se ajustaran
en los periodos futuros, con el fin de distribuir el importe en libros revisado del activo, menos su eventual valor
residual, de una forma sistematica a lo largo de su vida util restante.

Después de haber reconocido una reversion de la pérdida por deterioro del valor, los cargos por depreciacion
del activo se ajustaran para los periodos futuros, con el fin de distribuir el importe en libros revisado del activo
menos su eventual valor residual, de una forma sistematica a lo largo de su vida Util restante.

El importe en libros de un activo, distinto de la plusvalia, incrementado tras la reversién de una pérdida por
deterioro del valor, no excedera al importe en libros que podria haberse obtenido (neto de amortizacion o
depreciacion) si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para dicho activo en periodos
anteriores.

3.7.3. Deterioro del Valor de los Activos Intangibles

Con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro del valor, La Concesionaria y El
Fideicomiso debera también:

(@) Comprobar anualmente el deterioro del valor de cada activo intangible con una vida dtil indefinida, asi como
de los activos intangibles que aun no estén disponibles para su uso, comparando su importe en libros con
su importe recuperable. Esta comprobacion del deterioro del valor puede efectuarse en cualquier momento
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dentro del periodo anual, siempre que se efectie en la misma fecha cada afio. La comprobacién del
deterioro del valor de los activos intangibles diferentes puede realizarse en distintas fechas. No obstante,
si dicho activo intangible se hubiese reconocido inicialmente durante el periodo anual corriente, se
comprobara el deterioro de su valor antes de que finalice el mismo.

(b) Comprobar anualmente el deterioro del valor de la plusvalia adquirida en una combinacién de negocios.

Medicion del importe recuperable de un activo intangible con una vida util indefinida

Podran emplearse los célculos recientes mas detallados del importe recuperable efectuados en el periodo
precedente para comprobar el deterioro del valor de ese activo en el periodo corriente, siempre que se cumplan
los requisitos dados por la norma para tal fin

3.7.4. Deterioro del Valor de los Activos Financieros Medidos al Costo Amortizado
Reconocimiento

La Concesionaria y El Fideicomiso evalta al final de cada periodo sobre el que se informa si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de ellos medidos al costo amortizado esté deteriorado. Si existe
cualquier evidencia, La Concesionaria y El Fideicomiso aplicara el siguiente parrafo para determinar el importe
de las pérdidas por deterioro de valor.

Medicion inicial

Cuando exista evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro del valor en activos
financieros medidos al costo amortizado, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas
crediticias futuras en las que no se haya incurrido), descontados con la tasa de interés efectiva original del
activo financiero (es decir, la tasa de interés efectiva computada en el momento del reconocimiento). El importe
en libros del activo se reducira directamente, 0 mediante una cuenta correctora. El importe de la pérdida se
reconocera en el resultado del periodo.

Medicion posterior

Si, en periodos posteriores, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuyese y la disminucién pudiera
ser objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro (tal como una mejora en
la calificacién crediticia del deudor), la pérdida por deterioro reconocida previamente sera revertida, ya sea
directamente o mediante el ajuste de la cuenta correctora que se haya utilizado. La reversién no dara lugar a
un importe en libros del activo financiero que exceda al costo amortizado que habria sido determinado si no se
hubiese contabilizado la pérdida por deterioro del valor en la fecha de reversion. El importe de la reversion se
reconocera en el resultado del periodo.

3.8. Provisiones, Pasivos y Activos contingentes
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3.8.1. Objetivo

El objetivo de esta politica contable es definir los criterios que se aplicara para el reconocimiento y valorizacion
de sus provisiones.

Esta politica debe ser utilizada por La Concesionaria y El Fideicomiso para la elaboracidn de los estados
financieros bajo las distintas normas que le sean aplicables, las cuales incluyen la incorporacién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

3.8.2. Alcance

Esta politica contable ha de ser aplicada por La Concesionaria y El Fideicomiso considerando las actuales
provisiones generadas por la compafiia a la fecha de la emisidn de esta politica. En el caso que se generen
nuevas provisiones que no estén cubiertas con la actual politica contable se deberan considerar las politicas
de La Concesionaria y El Fideicomiso teniendo en cuenta las limitaciones sobre valorizacién posterior.

La politica sera actualizada en el caso que las NIIF aplicables tengan actualizaciones que deban ser incluidas
en esta politica. Esta politica se aplicara en la contabilizacidn de las provisiones, pasivos y activos contingentes,
salvo cuando otra politica exija o permita un tratamiento contable diferente.

3.8.3. Normatividad Aplicable

La confecciéon de la politica contable de provisiones, pasivos y activos contingentes, esta se encuentra
sustentada bajo las siguientes normas:

NIC 1: Presentacion de estados financieros
NIC 37: Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes
CINIIF 12: Contratos de Concesion

Asi mismo, esta politica debera ser actualizada por cada modificacion que tenga la Norma Internacional y todas
las normas antes mencionadas y nuevas emisiones de normas efectuadas por el organismo regulador que
afecten esta politica.

3.8.4. Reconocimiento
Debe reconocerse una provision cuando se den las siguientes condiciones:

a) La Concesionaria y El Fideicomiso tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado;

b) Es probable que La Concesionaria y El Fideicomiso tenga que desprenderse de recursos, que incorporen
beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion; y

c) Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.
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La salida de recursos, u otro suceso cualquiera, se considerara probable siempre que haya mayor posibilidad
de que se materialice, considerando los parametros que se indican a continuacion:

Practicamente seguro >= 90% Pasivo

Probable (méas que posible) >= 50% Provision

Posible <= 49% Pasivo Contingente
Remoto <= 10% Sin efecto Revelar

No deben reconocerse provisiones por pérdidas futuras derivadas de las operaciones. Sin embargo, si La
Concesionaria y El Fideicomiso tiene un contrato de caracter oneroso, las obligaciones presentes que se
deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas, en los estados financieros, como provisiones.

La Concesionaria y El Fideicomiso no reconocera ningun activo contingente. En el caso de que sea probable la
entrada de beneficios econdémicos de La Concesionaria y El Fideicomiso, por causa de la existencia de activos
contingentes, se informara de los mismos en las notas a los estados financieros.

La Concesionaria y El Fideicomiso no podra reconocer provisiones para gastos en los que sea necesario
incurrir para funcionar en el futuro. Los Unicos pasivos reconocidos en el estado de situacién financiera de
La Concesionaria y El Fideicomiso seran aquellos que existan al final del periodo sobre el que se informa, esto
sin perjuicio a lo indicado en la CINIF 12 donde La Concesionaria y El Fideicomiso reconoceré las obligaciones
contractuales para mantener o restaurar la infraestructura objeto del acuerdo de concesion previo a la obligacion
existente.

Obligaciones contractuales para restaurar la infraestructura y darle una capacidad especificada de
servicio

El operador puede tener obligaciones contractuales que deba cumplir como una condicién de su licencia, para
(a) mantener la infraestructura con una capacidad especificada de servicio, o para (b) restaurar la infraestructura
hasta darle una condicion de servicio especificada antes de entregarla a la concedente al final del acuerdo de
servicio. Excepto por lo que se refiere a los elementos de mejora (véase el parrafo 14), estas obligaciones
contractuales para mantener o restaurar la infraestructura deberan reconocerse y medirse de acuerdo con la
NIC 37, es decir, segun la mejor estimacion del desembolso que se requeriria para cancelar la obligacién
presente al final del periodo sobre el que se informa.

3.8.5. Medicion Inicial

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién, al final del periodo sobre el que se informa,
del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente.

El importe de la provision debe ser el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios para
cancelar la obligacion, cuando La Concesionaria y El Fideicomiso asi lo considere.
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3.8.6. Medicion Posterior

Las provisiones seran objeto de revision al final de cada periodo sobre el que se informa, y ajustadas
consiguientemente para reflejar en cada momento la mejor estimacion disponible. En el caso de que no sea ya
probable la salida de recursos, que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion
correspondiente, se procedera a liquidar o revertir la provision.

Cada provision debera ser utilizada so6lo para afrontar los desembolsos para los cuales fue originalmente
reconocida.

3.9. Ingresos de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con Clientes
3.9.1. Objetivo

El objetivo de esta politica contable es definir los criterios que La Concesionaria y El Fideicomiso aplicara para
el reconocimiento, medicion y revelacion adecuados de los ingresos producto del desarrollo de sus actividades
ordinarias y de las ganancias obtenidas en el periodo.

3.9.2. Alcance

Esta politica contable debe ser aplicada al reconocer ingresos procedentes de operaciones con clientes de las
siguientes transacciones:

e Prestacion de servicios
e Rendimientos financieros e intereses de inversiones o activos financieros.

La politica sera actualizada en el caso que las NIIF aplicables tengan actualizaciones que deban ser incluidas
en esta politica.

Esta politica se aplicara en la contabilizacién de las transacciones en moneda extranjera, salvo cuando otra
politica exija o permita un tratamiento contable diferente.

3.9.3. Normatividad Aplicable

La confeccion de la politica contable de Ingresos Ordinarios de La Concesionaria y El Fideicomiso se encuentra
sustentada bajo las siguientes normas:

NIC 1: Presentacion de estados financieros

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Negocios con Clientes
CINIIF 12: Contratos de Concesion

3.9.4. Reconocimiento
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Identificacion del contrato

La Concesionaria y El Fideicomiso, contabilizara un contrato con un cliente, dentro del alcance de esta Norma
solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

El contrato se encuentra aprobado por todas las partes las cuales se comprometen con el cumplimiento de
las obligaciones derivadas del mismo.

o Se pueden identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes y/o servicios a transferir.

o Se pueden identificar las condiciones de pago.

e El contrato tiene fundamento comercial.

o Es probable recaudar la contraprestacién a la que se tiene derecho en el contrato, considerando la
capacidad del cliente y su intencion de pagar al vencimiento definido.

Cuando se realizan modificaciones a el contrato, se analiza y determina si se realiza un tratamiento separado
para el reconocimiento de los ingresos teniendo en cuenta el alcance de los bienes y/o servicios y la
independencia utilizada para la determinacién del precio; de lo contrario, la medicién se realiza teniendo en
cuenta el contrato en conjunto.

Identificacién de las Obligaciones de Desempefo

Al comienzo del contrato, La Concesionaria y El Fideicomiso, evaluara los bienes o servicios comprometidos
en un contrato con un cliente e identificara como una obligacion de desempefio cada compromiso de transferir
de manera satisfactoria, al cliente:

a) Un bien o servicio (0 un grupo de bienes o servicios) que es distinto; 0
b) Una serie de bienes o0 servicios distintos que son sustancialmente iguales y que tienen el mismo patrén de
transferencia al cliente.

Satisfaccion de las Obligaciones de Desempeiio

La Concesionaria y El Fideicomiso, reconocera los ingresos de actividades ordinarias a medida que se
satisfagan las obligaciones de desempefio identificadas en el contrato con el cliente. Las obligaciones de
desempefio podran ser satisfechas a lo largo del tiempo o en un momento determinado.

La Concesionaria y El Fideicomiso, transfiere el control de un bien o servicio a lo largo del tiempo satisfaciendo
asi las obligaciones de desempefio y reconoce los ingresos de actividades ordinarias a lo largo del tiempo, si
se cumple al menos uno de los siguientes criterios:

o Elcliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por el desempefio de La
Concesionaria y El Fideicomiso, a medida que se realizan;

e El desempefio de La Concesionaria y El Fideicomiso crea o mejora un activo (por ejemplo, trabajo en
progreso) que el cliente controla a medida que se crea o mejora.

e El desempefio de La Concesionaria y El Fideicomiso no crea un activo con un uso alternativo y tiene un
derecho exigible al pago por el desempefio que se haya completado hasta la fecha.

Cuando una obligacion de desempefio no se satisface a lo largo del tiempo, entonces se satisfara en un
momento determinado, que se da cuando el cliente obtiene el control y beneficios del bien o el servicio
transferido.
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3.9.5. Medicion

Para cada obligacién de desempefio satisfecha a lo largo del tiempo, La Concesionaria y El Fideicomiso,
reconocera los ingresos de actividades ordinarias midiendo el progreso hacia el cumplimiento completo de esa
obligacion de desempefio.

El objetivo al medir el progreso es representar el desempefio de La Concesionaria y El Fideicomiso, al transferir
el control de los bienes o servicios comprometidos con el cliente (es decir, la satisfaccidén de una obligacién de
desempefio).

La Concesionaria y El Fideicomiso, aplicard un método Unico para medir el progreso de cada obligacién de
desempefio satisfecha a lo largo del tiempo vy lo aplicara de forma congruente a obligaciones de desempefio
similares y en circunstancias parecidas. Al final de cada periodo de presentacién, La Concesionaria y El
Fideicomiso, medira nuevamente su progreso.

Determinacion del precio de la Transaccion

La Concesionaria y El Fideicomiso, considerara los términos del contrato y sus practicas tradicionales de
negocio para determinar el precio de la transaccion. El precio de la transaccion es el importe de la
contraprestacion a la que La Concesionaria y El Fideicomiso, espera tener derecho a cambio de transferir los
bienes o servicios comprometidos con un cliente. La contraprestacion que se compromete en un contrato con
un cliente puede incluir importes fijos, importes variables, 0 ambos.

Para los contratos que tienen mas de una obligacion de desempefio, La Concesionaria y El Fideicomiso,
distribuye el precio de transaccién determinado en el contrato proporcionalmente a cada una de las obligaciones
de desempefio. EI método utilizado para hallar el precio de venta independiente es el enfoque del costo
esperado més un margen.

Cambios en el precio de la Transaccion

Cualquier cambio en el precio de la transaccion que implique el reconocimiento de un contrato separado,
afectara a las obligaciones de desempefio especificas, de tal manera que, si la obligaciéon de desempefio ya
fue satisfecha, el cambio en el precio debera afectar los ingresos de actividades ordinarias ya reconocidos,
como un mayor o menor valor de este. En caso de que no se trate de un contrato separado, el cambio en el
precio se asignara proporcionalmente a las obligaciones de desempefio pendientes por satisfacer.

Costos del contrato

La Concesionaria y El Fideicomiso, reconocera como un activo los costos incrementales de obtener un contrato
con un cliente si espera recuperar dichos costos y reconocera un activo por los costos incurridos para cumplir
un contrato siempre que dichos costos cumplan todos los criterios siguientes:

a) los costos se relacionan directamente con un contrato o con un contrato esperado que La
Concesionaria y El Fideicomiso, puede identificar de forma especifica.

b) Los costos generan o mejoran recursos de La Concesionaria y El Fideicomiso

c) Se espera recuperar los costos
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El activo reconocido se amortizara sistematicamente de acuerdo con la transferencia al cliente de los bienes o
servicios con los que se relaciona el activo, es decir, cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio,
considerando el margen de utilidad esperado de acuerdo con el plan de negocios del contrato. Cuando la
contraprestacion pendiente por recibir menos los costos pendientes por ejecutar, son inferiores al valor del
activo reconocido, se reconocera un deterioro de valor, de acuerdo con la NIC 8, el cual podré revertirse si la
situacion que lo generd desaparece.

Los costos directamente relacionados pueden ser:

e Mano de obra directa

o Materiales directos

o Costos de gestion, supervision, seguros, consumos de inventario y depreciacion de activos ligados al
contrato.

o Costos imputables al cliente explicitamente segun el contrato

o Otros costos incurridos inherentes a la ejecucion del contrato, como pagos a contratistas.

Cualquier desperdicio, sobrecosto, gastos generales y administrativos que no aumenten la satisfaccion de las
obligaciones de desempefio, se reconocen como gastos de periodo inmediatamente. Asi también, cualquier
costo que se relacione con obligaciones de desempefio que ya fueron satisfechas.

Activos y Pasivos del Contrato
Se reconoceran como activos por contratos en ejecucién:

e Losingresos o reembolsos por cobrar antes de la emision de factura de venta.
o Los anticipos por cobrar de contratos con clientes cuando se tiene un derecho incondicional a recibirlos.

Se reconoceran como pasivos por contratos en ejecucion:

o Los anticipos recibidos de contratos con clientes.
o Los anticipos por recibir de contratos con clientes cuando se tiene un derecho incondicional a recibirlos.
e Losingresos o reembolsos diferidos.

4. Cambios Normativos

A continuacién, se relacionan las enmiendas emitidas por el IASB incluidas en el decreto 938 de 2021 y 1611
de 2022, las cuales entraran en vigor a partir del 1 de enero 2023 y 1 de enero de 2024 respectivamente, siendo
voluntaria su aplicacién anticipada siempre y cuando la norma lo permita. El impacto de estas enmiendas e
interpretaciones esta en proceso de evaluacion por parte de la administracion de la Concesién, no obstante, no
se espera que tengan un impacto significativo en los estados financieros.
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Norma de
informacion
financiera

Tema de la norma o
enmienda

Detalle

NIIF 9 — Instrumentos
financieros
NIC 39 - Instrumentos

financieros:
reconocimiento y
medicion

NIIF 7 — Instrumentos

financieros:
informacion

arevelar.

Reforma de la Tasa de
interés de Referencia
(modificaciones a las NIIF
9, NIC 39y NIIF

7)

*Decreto 938 de 2021

Modificaciones emitidas para abordar
incertidumbres relacionadas con la reforma en
curso de las tasas

de oferta interbancarias (IBOR por sus siglas en
inglés).

Las modificaciones abordan aspectos que afectan
la informacion financiera en el periodo previo a la

reforma de IBOR y son aplicables a las
transacciones de cobertura directamente afectadas
por incertidumbres respecto a la reforma de IBOR.

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2023. Se permite su aplicacién
anticipada.

NIIF 9 — Instrumentos
financieros

NIC 39 - Instrumentos
financieros:
reconocimiento y
medicion

NIIF 7 - Instrumentos

financieros:
informacion

arevelar.

NIIF 4 — Contratos de
seguro

NIIF 16 -

Arrendamientos

Reforma de la Tasa de
Interés de Referencia —
Fase 2

*Decreto 938 de 2021

Las modificaciones de esta Fase 2 abordan los
aspectos que puedan afectar la informacion
financiera durante la reforma de una tasa de interés
referencial, incluidos los efectos en los cambios
contractuales en los flujos de caja o en las
relaciones de cobertura, que puedan existir al
reemplazar la tasa de interés referencial por una
equivalente.

e cambios en la base para determinar flujos de
caja contractuales relacionados con activos

o financieros, pasivos financieros y pasivos por
arrendamientos;

e contabilidad de coberturas; y

e revelaciones

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2023. Se permite su aplicacion
anticipada.
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NIC 16 — Propiedades,
planta y equipo.

Se modifica en relacién con
productos obtenidos antes
del uso previsto.

*Decreto 938 de 2021

Modificaciones emitidas con el objetivo de proveer
una guia en la contabilizacion de las ventas y
costos que las entidades pueden generar en el
proceso de

hacer que un elemento de Propiedad, Planta y
Equipos esté disponible para su uso.

De acuerdo con estas modificaciones, el producto
de la venta de los bienes obtenidos en el proceso
de un item de Propiedad, Planta y Equipo que esta
disponible para su uso, debera ser reconocido en el

estado de resultados junto con los costos de
producir tales bienes.

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2023. Se permite su aplicacién
anticipada. El efecto de la aplicacion no re
expresara la informacion comparativa.

NIC 37 — Provisiones,
pasivos contingentes y

activos contingentes.

Contratos Onerosos

— Costo del Cumplimiento
de un Contrato.

*Decreto 938 de 2021

Modificaciones emitidas con el objetivo de aclarar
los tipos de costos que una compafiia incluye como

costos de cumplimiento de un contrato al momento
de evaluar si un contrato es oneroso. Como

consecuencia de esta modificacion, las entidades
que actualmente aplican el enfoque de “costos

incrementales”, se veran en la necesidad de
reconocer provisiones mas grandes y una mayor
cantidad de contratos onerosos.

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2023. Se permite su aplicacion
anticipada. El efecto de la aplicacién no re-
expresaré la informacion comparativa.
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NIC 1 - Presentacién | Se realizan modificaciones

de estados relacionadas con las
financieros. clasificaciones de pasivos
como corrientes 0 no
corrientes.

*Decreto 938 de 2021

Modificacion emitida con el objetivo de fomentar la
uniformidad de aplicacion y aclarar los requisitos
para determinar si un pasivo es corriente 0 no
corriente. Como consecuencia de esta
modificacion, las entidades deben revisar sus
contratos de préstamos para determinar si su
clasificacién cambiara.

El derecho a aplazar la cancelacion debe estar
fundamentado: la NIC 1 actual establece que las
entidades clasifican un pasivo como corriente
cuando no tienen un derecho incondicional para
aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha del
ejercicio sobre el que se informa. Se ha suprimido
el requisito de que el derecho sea incondicional
y, en su lugar, sefiala que el derecho a aplazar la
cancelacion debe estar fundamentado y existir

al final del ejercicio sobre el que se informa.

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2023. Se permite su aplicacion
anticipada. El efecto de la aplicacion sobre la
informacion comparativa se realizara de forma
retroactiva.

NIC 8 - Politicas Se modifica la definicion de
contables, cambios en | estimaciones contables
estimaciones

*Decreto 1611 de 2022

Modificaciones emitidas para aclarar como las
compafiias deben distinguir entre cambios en las
politicas contables y cambios en estimaciones
contables, teniendo como foco principal la definicion
y aclaratorias de las estimaciones contables.

Las modificaciones aclaran la relacion entre las
politicas y las estimaciones contables,
especificando que una compafiia desarrolla una
estimacion contable para alcanzar el objetivo
previamente definido en una politica contable.
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Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2024. Se permite su aplicacién
anticipada y sera aplicada prospectivamente a los
cambios en las estimaciones contables y cambios
en las politicas contables que ocurran en o después
del comienzo del primer periodo de reporte anual
en donde la compaiiia aplique las modificaciones.

NIC 1 - Presentacion | Se modifica la informacion
a revelar sobre politicas

Las modificaciones incluyen lo siguiente:

*Decreto 1611 de 2022

d,e estgdos contable.
financieros. e Requiere a las compaiiias la revelacion de sus
politicas contables materiales en vez de las
*Decreto 1611 de 2022 politicas

e contables significativas;

e Aclaran que las politicas contables
relacionadas con transacciones inmateriales,
otros eventos o

e condiciones son en si inmateriales y por lo
tanto no necesitan ser reveladas;

e Aclaran que no todas las politicas contables
que estan relacionadas con transacciones
materiales,

e ofros eventos o condiciones son en si
materiales para los estados financieros de la
compafia.

Periodos anuales que comienzan en o después del

1 de enero de 2024. Se permite su aplicacién

anticipada.

NIIF 16 - Concesiones del alquiler Modificacion emitida como una solucion practica
, , , opcional que simplifica la forma en la cual el
Arrendamientos reIaC|’onad§s con el Co,v'd,' arrendatario contabiliza las reducciones de alquiler
;2 21032313"61 del 30 de junio que son consecuencia directa del COVID-19. La

solucion préactica incluida en las modificaciones del
2020 sdlo aplica para las reducciones del alquiler
relacionadas con pagos que originalmente vencian
en o antes del 30 de junio de 2021. En tal sentido,
ha sido extendida la aplicacién del expediente
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Detalle

practico en 12 meses, permitiendo a los
arrendatarios aplicarlo a las reducciones del alquiler
relacionadas con pagos que originalmente vencen
en o antes del 30 de junio de 2022.

Periodos anuales que comienzan en o después del
1 de enero de 2024. Se permite su aplicacién
anticipada.

5. Efectivo y Equivalentes de efectivo

El disponible esta representado en depdsitos, cuentas bancarias y equivalentes de efectivo; los saldos a 31 de
diciembre de 2024 no presentan partidas conciliatorias y estan compuestos asi:

Depésitos en cuentas de ahorro (1)
Depésitos en cuenta corriente (3)

Cajas menores (4)

Caja General

Fondo de Inversién Subcuenta Operativa (2)
Total, Efectivo y Equivalentes de Efectivo

dic-24 dic-23
58.344.875 27.567.134
83.982 134.020
2.500 6.500

507 -

421 194.749
58.432.286 27.902.403

(1) El efectivo en bancos representa los recursos del Concesionario que se encuentran en cuentas de ahorro
y corrientes que no tienen ninguna restriccion. Las cuentas de ahorro generan rendimientos financieros de

acuerdo con las tasas efectivas de cada banco.

Entidad Cuenta No Detalle Cuenta dic-24 dic-23
Banco Santander 100011492 | Subcuenta Predios 52 079.633
Banco de Occidente 256127200 | Subcuenta redes 3.885.312 807.439
Banco de Occidente 256126467 | Subcuenta POLCA 1.171.828 931.446
Banco de Occidente 256126475 | Subcuenta Operativa 787157 867.160
Banco de Occidente 256127101 | Compensaciones socioambientales 411477
Banco de Occidente 256127093 | Subcuenta Predios 9035| 24.912.951
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Entidad Cuenta No Detalle Cuenta dic-24 dic-23
Banco de Occidente 256129644 | Subcuenta Crédito Rotativo 426 3.798
Banco de Occidente 256127192 | Indemnizaciones y giros aseguradoras 6 44339
Total, cuentas proyecto 58.344.875| 27.567.133

(2) Corresponde al dinero depositado en Fondo de Inversion Colectiva Occitesoros No. 1101210001319
asociado a la subcuenta Operativa, el cual maneja los recursos de los desembolsos de crédito recibidos
de Banco Santander y cuyo saldo al 31 de diciembre de 2024 es de $421.

(3) Corresponde al saldo en la cuenta corriente del Banco de Occidente No. 263-86280-7 a nombre de ALO
SUR S.A.S. conformado por $5.001 de capital social y el saldo de Fondo Rotatorio, en virtud del contrato
de mandato suscrito entre fiduciaria de Occidente y ALO SUR S.A.S.

Entidad Cuenta No Detalle Cuenta dic-24 dic-23
Banco de Occidente 263862807 | Cta. Cte. Fondo Rotatorio 83.982 2.244

(4) Elsaldo de la caja corresponde a:

Caja menor ADMON 500
Caja menor O&M 2.000
Caja General (dinero en tarjetas monedero) 507
Total, Cajas menores 3.007

Efectivo y equivalentes al efectivo (Restringido)

El efectivo restringido esta representado por los recursos de las subcuentas ANI que fueron constituidas segun
lo establece el contrato de Concesion donde el ordenador y beneficiario principal es la Agencia Nacional de
Infraestructura (ANI) y comprende los siguientes saldos:

Entidad Cuenta N° Detalle del Efectivo dic-24 dic-23
Banco de Occidente 256127135 | ANI - Excedentes 112.775.078 103.198.843
Banco de Occidente 256135336 | Recaudo Peajes UF3 73.082.542 55.434.062
Banco de Occidente 256135328 | Recaudo Peajes UF2 28.575.795 21.925.629
Banco de Occidente 256135310 | Recaudo Peajes UF1 24.549.158 18.834.811
Banco Santander 100010879 | OBRA SOCIAL SANTANDER 4.941.721
Banco de Occidente 256126483 | ANI - interventoria y coordinacién 5.132.625 3.722.883
Banco Santander 100010887 | MASC SANTANDER 1.931.445
Banco de Occidente 256126459 | ANI - Soporte Contractual 1.193.925 774.395
Banco de Occidente 256127127 | Recaudo Peajes 422.630 153.022
Banco de Occidente 256135302 | Recaudo Peajes UF0 577.700 555.368
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Entidad Cuenta N° Detalle del Efectivo dic-24 dic-23
Banco de Occidente 256127168 | ANI- Obras Sociales 8.485 4.586.685
Banco de Occidente 256126491 | ANI - MASC 37 1.299.447
Total, efectivo restringido 253.191.139 210.485.145

6. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

A 31 de diciembre de 2024 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar sumaban $218.505,
cifra compuesta por:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar dic-24 dic-23
Anticipos (1) 30.275 141.973
Anticipo de impuestos (2) 186.655 174111
Otras cuentas por cobrar (3) 25.453 117.465
Total, Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 242.383 433.549

(1) Corresponde a los anticipos girados principalmente por estudios y disefios, combustible y sefializacion

(2)  Corresponde a las autorretenciones mensuales liquidadas sobre los ingresos por derecho de
retribucion de la UFO, las retenciones sobre utilidades del Patrimonio Auténomo y el saldo a favor en
el impuesto de Renta.

(3)  Cuenta por cobrar a las EPS por concepto de incapacidades médicas de los empleados de ALO SUR
S.A.S. por $15.100, cuenta por cobrar al Consorcio Constructor por creacion de base de datos en
SINCO $5.464 y otras menores por $4.887.

7. Otros activos no financieros

Este rubro a 31 de diciembre de 2024 se compone por:

Otros activos no financieros dic-24 dic-23
Seguros (1) 2.856.578 3.190.987
Cuenta por cobrar Fondo Rotatorio 23.300 -

2.879.878 3.190.987

(1) Los seguros corresponden a:

Seguros Concepto 2024 2023
CHUBB Seguros Colombia S.A. Cumplimiento 2507802 3199 349
Seguros Generales Suramericana S.A. Construccion 188.731 26,534
Compafiia Aseguradora de Fianzas S A Responsabilidad Civil 142.956 18.669
Liberty Seguros SA Pélizas TR Camionetas (3) 6.252 6.370
Berkley international seguros Colombia Responsabilidad Civil 5.784

SA. Administradores
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(Valores expresados en miles de pesos colombianos) alo sur sas
Seguros Concepto 2024 2023
Compainiia Aseguradora de Fianzas S A Responsabilidad Civil Vallas 2.633 2.598
BBVA Seguros Colombia S.A. Multirriesgo oficinas Bosa 2418 2.822
Risk & Protection E. U Pdlizas TR camionetas areas (3) 3.790
Zurich Colombia Seguros S.A. Todo Riesgo Dron 854
Total, seguros 2.856.578 3.190.987
8. Propiedad, planta y equipo
El siguiente es el detalle de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de 2024:
dic-24
DEPRECIACION  DEPRECIACION
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO COSTO DEL PERIODO ACUMULADA COSTO NETO

VEHICULOS 354.198 35.972 64.364 289.834
EQUIPO DE COMPUTACION 356.139 62.291 174.353 181.785
EQUIPO DE TELECOMUNICACIONES 88.500 17.700 41.931 46.569
MAQUINARIA'Y EQUIPOS 274.554 21.626 42.336 232.218
EQUIPO MUEBLES Y ENSERES DE
OFICINA 1.940 194 469 1.471
DERECHO DE USO ACTIVOS
ARRENDAMIENTO 1.092.759 109.276 173.020 919.739

TOTAL 2.168.089 175.115 496.473 1.671.616
dic-23

DEPRECIACION  DEPRECIACION
PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO COSTO DEL PERIODO ACUMULADA COSTO NETO

VEHICULOS 288.298 34.435 34.435 253.862
EQUIPO DE COMPUTACION 343.745 99.669 99.669 244,076
EQUIPO DE TELECOMUNICACIONES 88.500 24.231 24.231 64.269
MAQUINARIA'Y EQUIPOS 269.173 15.329 15.329 253.845
EQUIPO MUEBLES Y ENSERES DE
OFICINA 1.940 275 275 1.665
DERECHO DE USO ACTIVOS
ARRENDAMIENTO 1.092.759 63.744 63.744 1.029.015

TOTAL 2.084.415 237.683 237.683 1.846.731
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La depreciacién de la propiedad planta y equipo se registra utilizando el método de linea recta, conforme a lo
establecido en la politica contable.

Adquisiciones a diciembre de 2024:

VEHICULOS

CAMIONETA KANGOO LQK503 29/10/2024 65.900
Total, Vehiculos 65.900
EQUIPOS DE COMPUTO

PORTATIL DELL 7450 1716G512GB 8/11/2024 7.489
PORTATIL DELL LATITUDE 3420 22/11/2024 4.905
Total, Equipos de Computo 12.394
MAQUINARIAY EQUIPO

HIDROLAVADORA DE ALTA PRESION 2/10/2024 5.381
Total, Maquinaria y Equipo 5.381
Total, Adquisiciones 83.675

9. Activo Intangible Concesion

Corresponde al reconocimiento del activo intangible bajo la CINIIF 12 generado por los ingresos asociados a
las UF1, UF2 y UF3 del proyecto vial al 31 de diciembre de 2024:

Activo Intangible ALO SUR
Clasificacion dic-24 dic-23
CAPEX 57.603.033 51.223.955
OPEX 20.176.574 12.853.977
INTANGIBLE INTERESES CREDITOS 18.102.667 7.497.559
Total, Intangible 95.882.274 71.575.491

Se reconocerd un activo intangible en la medida que la Concesionaria reciba un derecho (licencia) a efectuar
cargos a los usuarios del servicio publico. De acuerdo con el Contrato bajo APP No. 003 de 2021 suscrito entre
la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) (concedente) y ALO Sur S.A.S. (Concesionaria), el derecho a
efectuarlos no es un derecho incondicional a recibir efectivo porque los importes estan condicionados al grado
de uso del servicio por parte del publico.

Al 31 de diciembre de 2024 el Activo Intangible tiene un valor acumulado de $95.882.274 compuesto por todos
los costos de la fase de Pre-construccion mas los gastos de financiacion asociados a esta misma etapa.
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Al 31 de diciembre de 2024 el saldo de los activos intangibles corresponde a las licencias de software asi:

Activos Intangibles, Neto Compras Amortizaciones Valor en Libros
Licencias de Software 500.362 444,239 56.124
El detalle de las licencias es el siguiente:
VIGE AMOS.:ZACI VALORPOR
DESCRIPCION VALOR NCIA PERIODO VIGENCIA ACUMULADA AMORTIZAR A
(Mese DICIEMBRE
s) A DICIEMBRE 24
24
DE ABRIL DE 2022 A ABRIL DE
LICENCIA AUTODESK 52.477 12 2023 52.477 )
DE ABRIL DE 2022 A ABRIL DE
LICENCIA OFFICE 365 BUSINESS PREMIUM 13.725 12 2023 13.725 .
DE ABRIL DE 2022 A ABRIL DE
LICENCIA BRICSCAD Y AUTOSIGN (BIM) 18.100 12 2023 18.100 )
DE ABRIL DE 2022 A ABRIL DE
LICENCIA TIMBLE CONECT BUSSINES 20.244 12 2023 20.244 .
DE ABRIL DE 2022 A ABRIL DE
LICENCIA PROJECT PRO2021 5.306 12 2023 5306 )
. . . . DE MAYO DE 2022 A MAYO
Licencias ArcGis (area predial) 51.326 12 DE 2023 51.326 .
LICENCIAS ACCESS POINT
GRANDSTREAM 7600 SERIES, FG-450 2171 12 DD:;:)/;;O DE 2022 AMAYO 2171 )
FIREWALL, FORTI GATE40 F ) )
DE JUNIO DE 2022 A JUNIO
LICENCIA PROJECT PLAN 3P1 4.090 12 DE 2023 4.090 )
DE JUNIO DE 2022 A JUNIO
LICENCIA BRICSCAD PRO SINGLE 4.983 12 DE 2023 4.983 )
DE JUNIO DE 2022 A JUNIO
LICENCIA EXCHANGE, OFFICE 365 2929 12 DE 2023 2929 )
. DE AGOSTO DE 2022 A
ANTIVIRUS KASPERSKY (6 usuarios) 1.488 12 AGOSTO DE 2023 1.488 )
DE AGOSTO DE 2022 A
ANTIVIRUS KASPERSKY (12 USUARIOS) 3.036 12 AGOSTO DE 2023 3.036 )
OFFICE 365 BUSINESSPREMIUM (12 12 DE AGOSTO DE 2022 A
USUARIOS) 6.276 AGOSTO DE 2023 6.276 -
LICENCIA OFFICE 365 BUSINESS PREMIUM 1 DE JUNIO DE 2023 A JULIO
(2) 88 2023 88 -
LICENCIA OFFICE 365 BUSINESS PREMIUM 5 DE JUNIO DE 2023 AAGOSTO
(1) 88 2023 88 -
DE SEPTIEMBRE DE 2022 A
LICENCIA BRICSCAD PRO SINGLE 17.409 12 SEPTIEMBRE DE 2023 17.409 -
DE SEPTIEMBRE DE 2022 A
LICENCIA PROJECT PLAN 3 P1 1.491 12 SEPTIEMBRE DE 2023 1.491 -
NEW CCT VIP COMERCIAL CREATIVE 12 DE SEPTIEMBRE DE 2022 A
CLOUD ANNUAL 2.929 SEPTIEMBRE DE 2023 2.929 -
DE OCTUBRE DE 2022 A
LICENCIA OFFICE 365 BUSINESS PREMIUM 2.092 12 OCTUBRE DE 2023 2,092 )
DE OCTUBRE DE 2022 A
ANTIVIRUS KASPERSKY ENDPOINT 1145 12 OCTUBRE DE 2023 1145 )
DE OCTUBRE DE 2022 A
ANTIVIRUS KASPERSKY ENDPOINT 458 12 OCTUBRE DE 2023 458 )
DE OCTUBRE DE 2022 A
LICENCIA OFFICE 365 BUSINESS PREMIUM 1.046 12 OCTUBRE DE 2023 1.046 )
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VIGE AMOSL'ZAC' VALORPOR
DESCRIPCION VALOR NCIA PERIODO VIGENCIA AcuMuLADA | AMORTIZARA
(Mese DICIEMBRE
) ADICIEMBRE 04
24
DE OCTUBRE DE 2022 A
ANTIVIRUS KASPERSKY ENDPOINT 29| 12 | OCTUBRE DE 2023 299 )
DE OCTUBRE DE 2022 A
ANTIVIRUS KASPERSKY ENDPOINT 458| 12 | OCTUBRE DE 2023 458 ]
DE OCTUBRE DE 2022 A
LICENCIA OFFICE 365 BUSINESS PREMIUM 1046 12 | OCTUBRE DE 2023 1046 )
DE OCTUBRE DE 2022 A
MICROSOFT 365 BUSINESS STANDARD 45| 12 | OCTUBRE DE 2023 645 ]
DE OCTUBRE DE 2022 A
BRICSCAD PRO SINGLE PERPETUAL WITH 1 61671 12 | OCTUBRE DE 2023 6.167 ]
DE OCTUBRE DE 2022 A
PROJECTPLANS 1575| '* | OCTUBRE DE 2023 1.575 -
DE OCTUBRE DE 2022 A
LICENCIA EXCHANGE ONLINE PLAN 1 434| 12 | OCTUBRE DE 2023 434 ]
SUSCRIPCION ANUAL LICENCIA TRIMBLE 1o | DENOVIEMBRE DE 2022A
CONNECT BUSSINESS ANUAL 2.169 NOVIEMBRE DE 2023 2.169 -
RENOVACION DEL LICENCIAMIENTO DE 1o | DENOVIEMBRE DE 2022A
TRIMBLE 34.422 NOVIEMBRE DE 2023 34.422 -
RENOVACION DEL LICENCIAMIENTO DE 15 | DEMARZO DE 2023 AMARZO
BRICSCAD 3.215 2024 3.215 -
DE ABRIL DE 2023 A ABRIL DE
LICENCIA AUTODESK 52801 12 | 2004 52,801 ]
DE JUNIO DE 2023 A JUNIO
LICENCIAARGIS 11.858| ° | DE2024 11.858 -
DE JUNIO DE 2023 A JUNIO
LICENCIAS EXCHANGE (3) s05| 12 |DE202a 595 ]
DE JUNIO DE 2023 A JUNIO
LICENCIA EXCHANGE ONLINE PLAN 1 (1) 78| 12 | pEaooa 178 )
LICENCIA OFFICE 365 BUSINESS PREMIUM 1o | DEJUNIO DE 2023 AJUNIO
(5) 2.492 DE 2024 2.492 -
DE JUNIO DE 2023 A JUNIO
LICENCIA EXCHANGE ONLINE PLAN 1 (3) 533 12 | DpE2oa 533 )
LICENCIA OFFICE 365 BUSINESS PREMIUM 1o | DEJUNIO DE 2023 AJUNIO
(10) 4.984 DE 2024 4.984 -
LICENCIA OFFICE 365 BUSINESS PREMIUM 1o | DEJUNIO DE 2023 AJUNIO
(3) 1.495 DE 2024 1.495 -
DE JUNIO DE 2023 A JUNIO
LICENCIA POWER BI PRO (1) aal 12 | DEs02a 444 )
LICENCIA OFFICE 365 BUSINESS PREMIUM 1o | DEJUNIO DE 2023 AJUNIO
(6) 2.990 DE 2024 2.990 -
LICENCIA OFFICE 365 BUSINESS PREMIUM 1o | DEJUNIO DE 2023 AJUNIO
(9) 4.486 DE 2024 4.486 -
LICENCIA OFFICE 365 BUSINESS PREMIUM 1o | DEJUNIO DE 2023 AJUNIO
(7) 3.489 DE 2024 3.489 -
DE JUNIO DE 2023 A JUNIO
LICENCIA PROJECT PLAN 3 (5) 6932 12 |DE202a 6.932 )
DE JULIO DE 2023 A JULIO DE
LICENCIA FIREWALL 16971 2 | 2002 1697 )
LICENCIA OFFICE 365 BUSINESS PREMIUM | DEAGOSTO DE 2023A
(1) 466 AGOSTO DE 2024 466 -
DE AGOSTO DE 2023 A
LICENCIA ADOBE CREATIVE CLOUD 3046| © | AGOSTO DE 2024 3.946 )
. DE SEPTIEMBRE DE 2023 A
LICENCIASITEVISION 9.554| 2 | SEPTIEMBRE DE 2024 9.554 -
DE OCTUBRE DE 2023 A
LICENCIA OFFICE 365 PROFESIONAL SST 85| 12 | OCTUBRE DE 2024 485 )
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VIGE AMOSL'ZAC' VALOR POR
DESCRIPCION VALOR NCIA PERIODO VIGENCIA AcuMuLADA | AMORTIZARA
(Mese DICIEMBRE
) ADICIEMBRE 04
24
DE OCTUBRE DE 2023 A
HOSTING PAGINAWEB 420| ™ | OCTUBRE DE 2024 420 -
DE MARZO DE 2022 A MARZO
ANTIVIRUS KAPERSKY (32USUARIOS) 2606| 3 | DE2025 5 055 641
DE NOVIEMBRE DE 2023 A
LICENCIA TRIMBLE CONEECT BUSSINE 2341 12 | NOVIEMBRE DE 2024 5 341 )
DE FEBRERO DE 2024 A
LICENCIA OFFICE 365 PROFESIONAL SST 55| © | FEBRERO DE 2025 s1s ]
DE ABRIL DE 2023 A ABRIL DE
LICENCIA AUTODESK 379044 % |2024 28.458 9.486
DE JUNIO DE 2024 A JUNIO
LICENCIA OFFICE 365 PROFESIONAL SST 251 1 | DE202a 75 )
DE JUNIO DE 2024 A MAYO
LICENCIA ARCHITECTURE ENGINEERING o511| 12 | pE20os 4755 4755
LICENCIA OFFICE 365 BUSINESS PREMIUM 1 | DEJUNIODE 2024 AMAYO
(1) 26.446 DE 2025 13.223 13.223
. . . DE JUNIO DE 2024 A MAYO
Licencias ArcGis (area predial) 11.666 12 DE 2025 5833 5.833
DE AGOSTO DE 2024 A
LICENCIA POWER BI PRO (1) 392| | AGOSTO DE2025 131 261
DE ABRIL DE 2024 A ABRIL DE
LICENCIA CONSULTA SARLAFT 1956 7 | 2028 838 1118
DE SEPTIEMBRE DE 2024 A
LICENCIA ARCHITECTURE ENGINEERING 0085| 12 | MAYO DE 2025 9496 7489
DE SEPTIEMBRE DE 2024 A
LICENCIA ADOBE CREATIVE CLOUD 4380| 12| MAYO DE 2025 1095 3985
DE DICIEMBRE DE 2024 A
LICENCIA OFFICE 365 508| 2 | DICIEMBRE DE 2025 508
DE DICIEMBRE DE 2024 A
LICENCIA OFFICE 365 1016 | | DICIEMBRE DE 2025 1.016
DE DICIEMBRE DE 2024 A
LICENCIA TIMBLE CONECT BUSSINES 6509 | 12 | DICIEMBRE DE 2025 8.509
Totales 500.362 444.239 56.124

11. Obligaciones financieras

Obligaciones financieras CP

Al 31 de diciembre de 2024 el saldo de las obligaciones financieras corresponde al valor adeudado al Banco
Santander por el crédito para fines de funcionamiento de la Concesién en la etapa de pre - construccion, el
cupo total aprobado por el banco es de $80.000.000 (Ochenta mil millones de pesos) los cuales se han ido
tomando en diferentes desembolsos y condiciones, pero todos con vigencias inferiores a un afio:

Obligaciones financieras CP dic-24 dic-23
crédito Banco Santander (1) 64.820.000 30.000.000
Leasing Banco de Occidente CP 420.117 383.737
Total, Obligaciones financieras CP 65.240.117 30.383.737
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(1) Eldetalle de los créditos desembolsados vigentes con Banco Santander es el siguiente:

Desembolso | vencimiento No Crédito Monto Spread IBR
Periodicidad
31/07/2024 31/01/2025 | 810000270584 5.000.000 3,20% Mensual
5/11/2024 3/02/2025 | 810000284832 49.327.000 3,30% Mensual
7/11/2024 05/02/2025 | 810000284802 500.000 3,30% Mensual
25/11/2024 24/02/2025 | 810000285854 450.000 3,30% Mensual
29/11/2024 27/02/2025 | 810000287410 170.000 3,30% Mensual
4/12/2024 4/03/2025 | 810000288064 2.600.000 3,30% Mensual
18/12/2024 16/06/2025 | 810000290108 600.000 3,45% Mensual
24/12/2024 24/06/2025 | 810000291093 6.173.000 3,45% Mensual
Total,
desembolsado 64.820.000

Obligaciones financieras LP dic-24 dic-23
Leasing Banco de Occidente 168.132 511.650
Total, Obligaciones financieras LP 168.132 511.650

Corresponde al contrato por arrendamiento de una gria gancho y una gria planchén bajo el estandar
internacional de la NIIF 16, suscrito con Banco de Occidente bajo las siguientes condiciones:

La tasa de descuento usada para el reconocimiento de la obligacion por derecho de uso es la tasa establecida

en contrato IBR+3.85%.

Fechas 8 de mayo de 2023
Contrato 1880149710
Descripcion 2 gruas

No. Cuotas 36 cuotas

Valor contrato | $ 1.076.166

Canon mensual | $ 37.701

Opcién compra | $ 10.762

Beneficiario Fideicomiso 422097 ALO Sur S.A.S.

12. Proveedores y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2024, los proveedores y otras cuentas por pagar comprenden lo siguiente:

dic-24 dic-23
Proveedores y Otras cuentas por Pagar (1) 2.249.300 1.621.303
Aportes Seguridad Social 116.362 88.488
Retenciones de impuestos (2) 252.200 736.498
Impuestos por pagar 45.575 160.400
Total, Proveedores y otras cuentas por pagar 2.663.437 2.606.689
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(1) Eldetalle de los proveedores es el siguiente:
PROVEDORES VALOR

GARRIGUES COLOMBIA S.A.S 563.134
SEGURIDAD SAN CARLOS LTDA 89.649
ASISTENCIAL ESM S.A.S 47.338
SALUD RIESGOS Y RECURSOS HUMANOS CONSULTORES LTDA 40.177
TERRATEST LABORATORIO DE SUELOS ROCAS Y MATERIALES LTDA QUIE 37.427
SENALIZACION GIROD SAS 35.095
JOYCO S.AS. 30.136
ANTENAS DE COLOMBIA ANTECOL S.A.S 25.564
RINCON CASTRO ABOGADOS S.A.S 22.942
CORPORACION DESARROLLA COLOMBIA 21.947
PHILIPPI PRIETOCARRIZOSA & URIA S.A.S 20.706
DTC INGENIERIA LTDA 20.679
HUERTAS PAEZ DANIEL ANDRES 18.562
OTROS MENORES 255.462
PROVISIONES/PASIVOS PENDIENTES DE FACTURAR 1.020.481

TOTAL 2.249.300

(2) Corresponde a las retenciones causadas en el periodo las cuales seran canceladas en el siguiente
mes.

13. Pasivos por beneficios a empleados

Al 31 de diciembre de 2024 el saldo de este rubro comprende:

dic-24 dic-23
Cesantias 203.981 159.647
Vacaciones 149.948 114.646
Intereses sobre cesantias 28.496 22.504
Liquidaciones por pagar (1) 22.063 10.725
Total, Pasivos por beneficios a empleados 404.488 307.521

(1) Las liquidaciones por pagar corresponden a dos colaboradores que trabajaron con la compafia hasta
diciembre de 2024

14. Ingresos recibidos para terceros

Al 31 de diciembre de 2024 el saldo por concepto de ingresos recibidos para terceros esta conformado por los
rendimientos de las subcuentas de la ANl y los aportes realizados a estas por parte de la ANl y el Concesionario:

Aportes dic-24 dic-23
Subcuenta Excedentes 88.995.005 88.834.309
Subcuenta Recaudo de Peajes 1.270.174 89.580.094
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Subcuenta Obras Sociales 3.948.848 3.948.848
94.214.028 182.363.252
Rendimientos dic-24 dic-23
Subcuenta Excedentes 23.780.072 14.364.534
Subcuenta Obras Sociales 1.001.358 637.836
Subcuenta Interventoria 474.841 255.568
Subcuenta MASC 13.586 4.502
Subcuenta Recaudo de Peajes 8.342 1.844.203
Subcuenta Compensaciones Ambientales 3.552 -
Subcuenta Soporte Contractual 818 2.920
Subcuenta Policia Carreteras 801 3.501
Subcuenta Predios 205.462
Subcuenta Redes 9.873
25.283.369 17.328.398
Recaudo dic-24 dic-23
Recaudo Peajes UF0 523.767 154.720
Recaudo Peajes UF1 24.390.885 979.830
Recaudo Peajes UF2 28.276.653 1.145.852
Recaudo Peajes UF3 72.734.460 3.199.532
125.925.765 5.479.934
Total, Ingresos recibidos para terceros 245.423.163 205.171.584
15. Ingresos Diferidos
INGRESO DIFERIDO UF0

Vida util 57 meses Acumulado 2024 Acumulado 2023

1er Ingreso Acumulado Peaje Chusaca 8.744.526 8.744.526

Amortizacién costos Puesta a punto UFOQ 4.095.728 4.095.728

Amortizacién Ingreso diferido 2.202.063 1.223.368

Total 2.446.736 3.425.431

Segun el numeral 3.6.2 de la Parte Especial del Contrato de Concesion, ALO SUR tiene como fuente de
retribucion “el veinticinco (256%) por ciento del recaudo del Peaje Chusaca -sobre esta Estacion de Peaje el
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Concesionario no tendra la obligacion de realizar las actividades de recaudo establecidas en la Seccion 3.4 de
la Parte General-, este porcentaje debera ser transferido por parte del patrimonio auténomo del Contrato APP
numero 04 de 2016 -o desde el contrato que corresponda-, una vez la ANI de la instruccion para realizar dicho

traslado en los términos y condiciones establecidos en la Seccion 4.5(h) de la presente Parte Especial.”

De acuerdo con lo anterior y teniendo en cuenta que la UF0 del proyecto es una UF de Operacién y
Mantenimiento, la cual tiene derecho de retribucion a partir del mes 4 desde la fecha del acta de inicio y hasta
la suscripcion del acta de terminacion de la UF6, ALO SUR ha reconocido los ingresos correspondientes a esta
UF conforme lo estipula la formula de Retribucién del contrato de Concesion la cual para el caso es
basicamente: recaudo de peajes + rendimientos. Sin embargo, el total del recaudo de peajes depositado en la
Subcuenta de Peajes UF0 no puede considerarse completamente como un ingreso por O&M de la UF0 ya que
de los $10.237.989 que quedaron en el saldo de esta subcuenta al 31/12/2022, $8.744.526 provienen de
recaudos de afios anteriores, por lo tanto, no representan un ingreso a favor de la empresa, sino una partida
diferida que debe amortizarse en el tiempo. Como quiera que la UFO debe operarse durante el tiempo que falte
para que entre en operacion la UF6, el lapso de 57 meses restantes para ello es el término indicado para hacer
ese reparto del ingreso diferido, el cual a 31 de diciembre de 2024 tiene un saldo de $2.446.736.

Para poner a punto la UF0 fue necesario realizar unas intervenciones prioritarias en la via, dado que se trata
de una UFO0 que genera el compromiso de mantener y operar solamente (no construir), es de entender que una
obligacion de desempefio asociada a esta labor de O&M es poner la via a punto. Si bien se supone que la O&M
se cumple dia a dia, es evidente para nosotros que, para dar cabal cumplimiento a ese compromiso, es
necesario hacer una inversién de entrada, que precisamente obedece al cumplimiento de la obligacién de
desempefio relacionada con esa labor de puesta a punto. En otras palabras, dentro de la O&M, nace una
obligacién de desempefio inicial que es poner la via a punto, de manera que esas inversiones de inicio son
verdaderos costos del ejercicio a los cuales se les reconoce un ingreso relacionado mediante el modelo de
costo hundido (cost to cost) y que a su vez amortiza el ingreso diferido reconocido inicialmente.

16. Otros pasivos no financieros LP

Al 31 de diciembre de 2024, los otros pasivos Corresponden al valor descontado como retencion en garantia a:

dic-24 dic-23
EMPRESA DE PROYECTOS CIVILES SAS 28.530 28.530
HOF CONSULTORES 9.794 18.329
ENTORNO AMBIENTAL CONSULTORIA SAS 8.383
SISTEMAS INTELIGENTES DE TRANSPORTE LTDA 7.380
M G M INGENIERIAY PROYECTOS S A 7.198
PEDELTA COLOMBIA S.A.S 1.121 96.712
JOYCO S.AS. - 52.879
SEGURIDAD SAN CARLOS LTDA - 31.185
STEER DAVIES & GLEAVE LIMITED SUCURSAL COLOMBIA - 18.450
JEO PROBE S.AS. - 10.378

OTROS 20.956 42.540
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83.363 299.002

17. Patrimonio

El capital social de la Concesionaria esta compuesto por 5.001 acciones autorizadas con un valor nominal del
$1.000 (pesos) cada una, de las cuales estan suscritas y pagadas 5.001 acciones comunes:

Participacion dic-24 Participacion dic-23

COHERPA INGENIEROS CONSTRUCTORES S.A.S. 33,33% 1.667 25,00% 1.250
MARIO ALBERTO HUERTAS COTES 33,33% 1.667 25,00% 1.250
CONCAY S.A. 0% 0 25,00% 1.250
PAVIMENTOS COLOMBIA S.A.S 33,33% 1.667 25,00% 1.250
Total, Capital Social 100% 5.001 100% 5.000

Debido a los incumplimientos con los aportes de Equity por parte de CONCAY, los accionistas han decidido dar
aplicacion a la seccion No.10.01 del acuerdo de accionistas previa aprobacion de la ANl 'y el 25 de abril de 2024
se realiza una modificacién a dicho acuerdo cambiando la composicién accionaria y emitiendo una accion
adicional de ALO SUR S.A.S., quedando de la siguiente manera: Coherpa Ingenieros Constructores S.A.S.,
identificada con NIT 860.513.857-7, con una participacién correspondiente al 33.33%; Mario Alberto Huertas
Cotes, identificado con C.C. 19.146.113, con una participacion correspondiente al 33.33%; y Pavimentos
Colombia S.A.S., identificada con NIT 860.024.586-8, con una participacion correspondiente al 33.33% ya que
CONCAY cede sus acciones a los otros tres accionistas y se acuerda también que debera ceder los contratos
de Deuda subordinada suscritos hasta la fecha y, una vez se obtenga el primer desembolso del crédito Senior
posterior al cierre financiero con Bancos, cada uno de los tres accionistas vigentes le pagara a CONCAY el
valor de la cesion en la proporcién que les corresponda.

18. Deuda Subordinada

La deuda subordinada a 31 de diciembre de 2024 comprendia los aportes de capital y la provision de intereses
causados como se detalla a continuacion:

dic-24 dic-23

Capital (1) 82.183.048 66.695.481
Intereses (2) 14.429.487 6.138.668
96.612.535 72.834.149

(1) El detalle del capital de la Deuda Subordinada es el siguiente:

dic-24 dic-23

COHERPA Ingenieros Constructores S.A.S. 27.890.794 21.522.787
Mario Alberto Huertas Cotes 27.146.127 21.522.787

Pavimentos Colombia S.A.S 27.146.127 21.522.787
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CONCAY SA. - 2.127.120
82.183.048 66.695.481
(2) El detalle de los Intereses sobre la Deuda subordinada es el siguiente:

dic-24 dic-23

Pavimentos Colombia S.A.S 4.671.861 1.897.086
COHERPA Ingenieros Constructores S.A.S. 4.653.477 1.894.740
Mario Alberto Huertas Cotes 4.642.793 1.885.486
CONCAY S.A. 461.356 461.356
14.429.487 6.138.668

La deuda subordinada se presenta en el patrimonio segun concepto 981 del Consejo Técnico de la Contaduria
Publica = CTCP de nov 15 de 2017, el cual sefala: “Los recursos de deuda subordinada aportados por los
socios de la entidad concesionaria al vehiculo de inversion, en la contabilidad del concesionario, cumplen los
requisitos para ser considerados un elemento de patrimonio, siempre que su reembolso esté condicionado al
pago de la totalidad de los costos y gastos y al reembolso de los préstamos. En el vehiculo de inversidn, estos
recursos son reconocidos como un pasivo financiero, sin perjuicio de que en la contabilidad del Concesionario
ellos sean presentados como parte del patrimonio”

En cumplimiento con lo dispuesto en el numeral 1.169 Parte General del Contrato de Concesién ... Cualquier
remuneracion de los Recursos de Patrimonio (incluido el pago de intereses y del principal de la deuda
subordinada, asi como el reparto de utilidades que arroje la operacién del Concesionario), estara subordinada
al pago de todos los costos y gastos del Proyecto y a la remuneracion de los Recursos de Deuda y solamente
podra efectuarse en la Etapa de Operacion y Mantenimiento, excepto si media acuerdo expreso en contrario
de los Prestamistas”.

Debido a incumplimientos con los aportes de Equity por parte de Concay, los socios han decidido dar aplicacion
a la seccion No.10.01 del acuerdo de accionistas realizado una modificacion de este con fecha del 25 de abril
de 2024 en el cual cambia la composicion accionaria de Alo Sur S.A.S. ya que Concay cede sus acciones a los
otros tres accionistas y se acuerda también que debera ceder los contratos de Deuda subordinada suscritos
hasta la fecha y, una vez se obtenga el primer desembolso del crédito Senior posterior al cierre financiero con
Bancos, cada uno de los tres accionistas vigentes le pagara a CONCAY el valor de la cesion en la proporcion
que les corresponda.

19. Ingresos Operacionales

A 31 de diciembre de 2024 el saldo estaba conformado asi:

dic-24 dic-23
Ingresos por Opex en etapa de Pre-construccion (1) 7.322.597 6.180.757
Ingresos por Capex en etapa de Pre-construccion (1) 6.379.079 46.791.539
Ingresos por Operacion UF0 (amort. Diferido) (2) 978.694 978.694

Ingresos por Retribucion (peajes) (2) 4.941.056 4.635.693
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Total, Ingresos Operacionales 19.621.426 58.586.684

(1) Los Ingresos Operacionales corresponden al reconocimiento en el ingreso proporcional con respecto
a los gastos incurridos en la actividad regular de la Concesion, de acuerdo con lo establecido en la
NIIF 15y alo cual tiene derecho ALO SUR S.A.S., en desarrollo de |a etapa preoperativa del contrato
de concesion.

(2) Los ingresos por operacion y mantenimiento de la UF0 corresponden al recaudo de peajes mas
rendimientos generados por éstos en la proporcién correspondiente, es decir el 13.94% del 25%
proveniente del peaje Chusaca.

20. Costos Operacionales

El detalle de los costos operacionales al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

dic-24 dic-23
Beneficios a empleados 5.677.217 4.962.278
Honorarios 2.788.292 3.480.962
Interventoria y supervision 2.611.506 1.136.179
Seguros 1.602.717 1.206.548
Estudios y Disefios 1.220.433 2.439.259
Gestion ambiental 720.109 685.217
Operacién vial 649.656 664.212
Servicios 439.028 520.424
Intervenciones prioritarias 310.789 37.633
Gestion predial 302.416 132.820
Mantenimiento rutinario 289.003 457.647
Arrendamientos 273.614 239.337
Costos administrativos 264.258 405.478
Depreciacion de la PPE 149.514 129.814
Depreciacion del derecho de uso (leasing) 109.276 63.744
Gestion social 82.735 124.272
SICC 60.510 66.212
Gastos legales 59.671 5.340
Gastos de viaje y transporte 42.625 21.972
Activos fijos 29.059 3.262
Compensaciones Ambientales 23.167 -
Primas de seguros y comisiones 9.811 9.926
Policia de carretera 5.761 724
Impuestos 5.311 4.215
Adecuacion y reparaciones locativas 2.119 65.623
Contrato EPC - 40.231.751

Total, Costos de operacion 17.728.596 57.094.847
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21. Ingresos No Operacionales
El detalle de los ingresos no operacionales a 31 de diciembre de 2024 comprende:
dic-24 dic-23
Rendimientos generados FIC 11.102 562.897
Intereses cuentas de ahorro 437.461 122172
Recuperaciones 12.251 7.540
Ajuste al peso 1 11
460.826 692.620
22. Gastos No Operacionales
El detalle de los gastos no operacionales a 31 de diciembre de 2024 comprende:
dic-24 dic-23
Intereses Deuda Subordinada 1.242.731 753.068
Intereses créditos con Bancos Nacionales 881.481 206.084
Gravamen a los movimientos financieros GMF 247.090 234159
Intereses Derecho de uso arrendamiento 100.855 107.435
Otros gastos 26.439 656
Impuesto de industria y Comercio 14.199 36.488
Servicios bancarios 12.553 3.147
Ajuste al peso 22 10
Total, Gastos no Operacionales 2.525.371 1.341.049

23. Impuesto a las Ganancias

El impuesto de Renta se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen en los otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. El cargo por impuesto sobre la
renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas y vigentes a la fecha del balance

general.

La siguiente es la conciliacion entre la utilidad contable y fiscal antes del impuesto sobre la renta, base sobre la

cual no hay lugar a provision del impuesto al 31 de diciembre de 2024:

En Miles de Pesos IFRS

Ingresos

Ingreso Correlacionado Activo Intangible 13.701.676
Ingresos Operacion y mantenimiento UFO 5.919.750

FISCAL
dic-24

5.919.750
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Ingresos Financieros (rendimientos cuentas proyecto y FIC)

Costos y gastos deducibles

Costos y Gastos Asociados a la Actividad de Concesién Art 32 ET
Costos y Gastos Operacion y Mantenimiento UFO0 Art 32 ET
Depreciaciones UF0

Depreciaciones UF1,2y3

Amortizaciones UF0

Amortizaciones UF1,2y3

GMF Cuentas Proyecto UF0

GMF Cuentas Proyecto UF1,2y3

Gastos Intereses Financieros

ICA Sibaté y Soacha

Otros gastos UF0

Otros gastos UF1,2y3

Costos y Gastos no Deducibles
Indemnizaciones Laborales
Intereses de Mora UF1,2y3
Intereses de Mora UF0

Utilidad Fiscal

Renta Liquida Gravable
Tarifa Impuesto de Renta
Impuesto de Renta Calculado

En miles de pesos

Ingresos

Ingreso Correlacionado Activo Intangible

Ingresos Operacién y mantenimiento UFO

Ingresos Financieros (rendimientos cuentas proyecto y FIC)
Costos y gastos deducibles

Costos y Gastos Asociados a la Actividad de Concesion Art 32 ET
Costos y Gastos Operacion y Mantenimiento UF0 Art 32 ET
Depreciaciones UF0

Depreciaciones UF1,2y3

Amortizaciones

Amortizaciones UF1,2y3

GMF Cuentas Proyecto UF0

GMF Cuentas Proyecto UF1,2y3

Gastos Intereses Financieros

Otros gastos financieros UF0

Otros gastos financieros UF1,2y3

Industria y Comercio Bogota (sobre rendimientos financieros)
ICA Sibaté y Soacha

Otros gastos UF0

Otros gastos UF1,2y3

Costos y Gastos no Deducibles

Indemnizaciones Laborales

Intereses de Mora UF1,2y3

Intereses de Mora UF0

Utilidad Fiscal

460.826

11.809.676
3.976.278
48.984
209.805
234.705
1.448.973
37.749
233.046
2.225.068
14.199
15.000
309

174

171.716

171.716
35%
60.101

IFRS

52.972.296
5.614.388
692.620

51.341.088
4.038.411
81.840
111.718
203.995
1.259.384
32.642
201.517
1.066.588
440

2.717

36.488
10
646

57.842
490

79
843.408

20

alo sur sas
448.564

- 3.976.278
- 48.984

234.705
- 18.874
2.225.068

- 14.199
- 15.000

164.794
164.794

35%
- 57.678

FISCAL
dic-23

5.614.388
96.551

- 4.038.411
- 81.840

203.995
- 16.321

1.066.588
440

- 5.328
- 36.488
- 10

79
261.598
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(Valores expresados en miles de pesos colombianos) alosursas
Renta Liquida Gravable 843.408 261.598
Tarifa Impuesto de Renta 35% 35%
Impuesto de Renta Calculado 295.193 91.559
Impuesto Diferido
SALDOS DIFERENCIA IMPUESTO DIFERIDO
DESCRIPCION i i
SALDO IFRS SALDO DIFERENCIA IFRS Act|v9 / Paswp /
FISCAL Y FISCAL Deducible Imponible
ACTIVO INTANGIBLE 95.882 274 95.882.274 ) )
CUENTAS POR COBRAR ANI 1370.920 1370.920 ) )
ING DIFERIDO RECAUDO PEAJES - -
ACUMULADOS HASTA 2019 6.296.990 6.296.990 - -
PASIVO POR INGRESOS DIFERIDOS -
FISCALES - 95.882.274 05.882.274 - 33.558.796
CUENTA POR COBRAR FISCAL - 95.882.274 05.882.274 | 33.558.796
PERDIDA DEL EJERCICIO ) 57678 57678 20.187
PASIVO INGRESO DIFERIDO -
REDIMIENTOS - 12.262 12.262 - 4.292

Se genera una diferencia temporaria neta de $45.416 por los rendimientos financieros en su proporcion a las
UF1, UF2 y UF3, y la perdida fiscal al cierre la vigencia, los cuales generan un activo por impuesto diferido de
$15.896 al 31 de diciembre de 2024.

24. Contingencias

No existen activos y pasivos contingentes al 31 de diciembre de 2024.

25. Administracion y gestion de Riesgo

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se entiende como la contingencia de pérdida por la variacion en el valor de los activos a
causa de movimientos adversos en las tasas de interés, cambios en el valor de indices de referencia o unidades
de re-expresion o tasas de cambio. Este riesgo no es mitigable en su totalidad, debido a que se asocia a
variables de mercado exdgenas e inherentes al tipo de activo.

Asi, cuando el valor de un activo perteneciente a la Concesionaria decrece, por efecto de cualquiera de las
variables mencionadas, se registrara una pérdida por efectos de riesgo de mercado. En caso contrario, cuando
el valor del activo en el mercado se incremente, se registrara una utilidad.

Riesgo de Crédito
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El ambiente cambiante de las tasas de interés nos obliga a examinar el endeudamiento y sacar ventaja de tasas
mas bajas.

Para ALO SUR S.A.S. el riesgo de tasas de interés durante el 2024 se afect6 por la Deuda Subordinada que
se tiene con los socios, correspondientes a los aportes de equity, debido al reconocimiento de los intereses que
se realiz6 sobre dicha deuda y; por el riesgo asumido derivado de los cambios y volatilidades de las tasas de
interés de pasivos financieros que tienen incidencia directa en el reconocimiento de gastos financieros. La tasa
de interés IBR mas un spread, es la tasa aplicable sobre los pasivos financieros mantenidos por la compaifiia.

Riesgo de Liquidez

Gestion del Sistema de Administracidén del Riesgo de Liquidez - Gestion del Sistema de Administracion del
Riesgo de Liquidez - Este portafolio no se contempla dentro del &mbito de aplicacion del Capitulo VI de la
Circular Externa 100 de 1995 correspondiente a las reglas relativas al Sistema de Administracién del Riesgo de
liquidez. Por lo anterior la Gestidon de Riesgo de Liquidez se encuentra sujeta a la politica de inversiones
establecida en el contrato fiduciario y al flujo de caja periddico establecido por la Concesidn.

La politica de administracion de liquidez de la Concesion contempla: i) efectuar proyecciones de los flujos de
efectivo en las principales monedas y considera el nivel de activos liquidos necesarios para cumplir con estas
proyecciones; ii) monitoreo de ratios de liquidez del balance general; y iii) el mantenimiento de planes de
financiamiento de deuda.

La Concesion en su modelo financiero proyecta el desarrollo de sus operaciones de acuerdo con la retribucién
economica dada en el capitulo Il ASPECTOS ECONOMICOS DEL CONTRATO, numeral 3.1 Retribucién, con
el animo de evitar contingencia de no poder cumplir de manera plena y oportuna con las obligaciones de pago
en las fechas correspondientes.

26. Procesos Juridicos

A 31 de diciembre de 2024 el Concesionario forma parte de los siguientes procesos judiciales:
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Nombre del demandado y demandante

Demandado:
AGENCIA NACIONAL DE INFRAESTRUCTURA —
ANL y ALOSUR S.AS

Demandante:

INGENIERIA Y TRANSPORTES LAMD SAS,
CORTES CANON INGENIEROS CIVILES S.AS. v

RECICLADOS INDUSTRIALES DE COLOMBIA
5.A8.
Juzgado de conocimiento TRIBUNAL ADMINISTRATIVO DE

CUNDINAMARCA
Seccion Primera- Subseccion C

Fecha de presentacion de la misma v tipo de
proceso

12 de abril de 2024
Accion Popular

Pretension (detalle v cuantia)

Declarar que ALO Sur v la ANI restringieron de forma
permanente, no habilitada legal ni contractualmente, el
transito de vehiculos de carga en el Puente Rio Bogota.

Descripcion del estado actual de la reclamacion o
del proceso

Ultima actuacion:
Contestacion de la demanda

Medidas cautelares resultados

obtenidos

solicitadas v

Demandante solicitd. Fueron negadas
Tribunal

por el

Probahilidad de éxito.

ALO SUR: 80%

Cuantia aproximada

Sin cuantia

Su concepto, calificacion, probabilidades de
éxito y estimacion de la provision requerida, de
conformidad con el Articulo 52 Decreto
Reglamentario 2649 de 1993

Sin provision
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Nombre del demandado v
demandante

Demandado:
AGENCIA NACIONAL DE INFREAESTRUCTURA — ANI

Demandante:

ALD SUR 58.AS

Juzgado de conocimiento

Tribunal de Arbitramento — Camara de Comercio de Bogota

Fecha de presentacion de la misma
¥ tipo de proceso

07 de junio de 2024
Demanda Arbitral

Pretension (detalle y cuantia)

Pretensiones relacionadas con los Estudios y Disefios

Qe se declare que el trazado del corredor del Proyecto esta definido
desde el Acuerdo Distrital No. 13 del 8 de octubre de 1998,

Que se declare gque el Provecto y el Contrato se estructuraron con
base en el trazado del corredor vial establecido desde el Acuerdo
Distrital No. 13 del 8 de octubre de 1998, 4.5,

Qe se declare que el alcance del Contrato corresponde al trazado del
corredor vial establecido desde el Acuerdo Distrital No. 13 del 8 de
octubre de [998.

Que se declare gue, durante la estructuracion del Proyecto v con
anterioridad a la celebracion del Contrato de Concesion de la PLMB,
el IDU envio a EMB7 los estudios v disefios que el Originador
elabord durante la estructuracion del Proyecto.

Que se declare que el Contrato establecio, en su Apéndice Técnico 1,
la ubicacion exacta por la que debia construirse la calzada en la zona
de Gibraltar, particularmente por la zona comprendida entre el
hombro del canal Cundinamarca y la pata del talud del antiguo
botadero.

Que se declare que el Concesionario tiene la obligacion de cumplir
con £l alcance en la elaboracion de los Estudios y Disefios.

Que se declare gque el Concesionaric no puede modificar
unilateralmente el alcance del Contrato de Concesion.

Que se declare que ¢l Concesionario entregd a la Interventoria los
Estudios v Disefios en cumplhimiento del aleance del Contrato.

Cue se declare que el PLMB genera interferencias con los Estudios
y Disenios del Proyecto que impiden el cumplimiento del alcance del
Contrato de Concesion.

Que se declare que los Estudios y Disefios se encuentran objetados
por la Interventoria v la ANL
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Que se declare que las modificaciones que la Interventoria v la ANI
solicitan sean incluidas a los Estudios y Disefios exceden el alcance
del Contrato de Concesion y equivalen a una modificacion de este.
Que se declare que el Concesionario no estd obligado a realizar
disefios v obras adicionales conforme lo exigido por el Interventor,
sin que se haya modificado previamente el alcance del Contrato de
Concesion.

Que, como consecuencia de la prosperidad, total o parcial, de alguna,
algunas o todas las pretensiones declarativas anteriores, se declare
que €l Concesionario no ha obtenido la no objecion por parte de la
Interventoria de los Estudios v Disefios, por causas no imputables al
Concesionario.

Que, como consecuencia de la prosperidad, total o parcial, de alguna,
algunas o todas las pretensiones declarativas anteriores, se declare
que no se han cumplido las condiciones precedentes de las Secciones
4.4 (b) v {c) del Contrato de Concesion por causa no imputables ni
atribuibles al Concesionario.

B. PRETENSIONES RELACIONADAS CON LAS LICENCIAS Y PERMISOS
REQUERIDOS PARA EL INICIO DE LA FASE DE CONSTRUCCION

ue se declare que el Concesionario debia obtener la cesion parcial
de las Licencias Ambientales para poder solicitar la modificacion de
las Licencias Ambientales.

(Jue se declare que la obtencion de las modificaciones en firme de las
Licencias Ambientales es requerida para cumplir con la condicidn
precedente de la Seccion 4.4(h) de la Parte General del Contrato de
Concesion.

Que se declare que las modificaciones en firme de las Licencias
Ambientales son las Licencias y Permisos requeridos por las
Autoridades Ambientales v las Auntoridades Estatales para el inicio
de las Intervenciones de las primeras Unidades Funcionales gue
deban acometerse al micio de la Fase de Construccion, en los
términos de la Seccion 4.4(h) de la Parte General del Contrato de
Concesion.

Que se declare que el Concesionario solicitd las cesiones parciales de
las Licencias Ambientales oportunamente v en cumplimiento de la
Ley Aplicable y del PTA.

Que se declare que la demora de las Autoridades Ambientales en
otorgar las cesiones parciales impidié al Concesionario solicitar las
maodificaciones en el plazo previsto originalmente en el PTA

Que se declare que el Concesionario radico las solicitudes de
maodificacion de las Licencias Ambientales ante las Autoridades
Ambientales, en cumplimiento de los términos incluidos en el
cronograma del PTA.

Que se declare que las demoras en obtener las modificaciones en
firme de las Licencias Ambientales, derivadas de la demora de las
Autoridades Ambientales en otorgar las cesiones parciales, no son
atribuibles al Concesionario.

Que se declare que la Fase de Construccion no podri iniciar, hasta
que las Autoridades Ambientales otorguen las modificaciones de las
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Licencias Ambientales.

- Que, como consecuencia de la prosperidad, total o parcial, de alguna,
algunas o todas las pretensiones declarativas anteriores, se declare
que, a la fecha de esta Demanda, el Concesionario no ha obtenido las
Licencias ¥ Permisos requeridos por la Autoridad Ambiental y la
Autoridad Estatal para la egjecucion de las Intervenciones de la
primera  Unidad Funcional, por razones no imputables al
Concesionario.

- Que, como consecuencia de la prosperidad, total o parcial, de alguna,
algunas o todas las pretensiones declarativas anteriores, se declare
que no s¢ ha cumplido la condicion precedente de la Seccion 4.4(h)
del Contrato de Concesion por causa no imputables ni atribuibles al
Conceslonario.

C. PRETENSIONES RELACIONADAS CON EL INICIO DE LA FASE DE
CONSTRUCCION

= Que se declare que los plazos de las fases y las etapas del Contrato
son estimados vy su micio depende del cumplimiento de las
condiciones precedentes, de acuerdo con la Seccidn 2.4 de la Parte
Especial del Contrato.

- Que se declare que el inicio de la Fase de Construccion depende v
esti sujeto al cumplimiento de todas las condiciones precedentes para
el micio de la Fase de Construccion establecidas en la Seccion 4.4 de
la Parte General.

- Que, como consecuencia de la prosperidad, total o parcial, de alguno,
algunos o todos los Grupos de Pretensiones anteriores, se declare que
no ha iniciado la Fase de Construccion, debido a que no se han
cumplido las condiciones precedentes para el inicio de la Fase de
Construccion establecidas en la Seccion 4.4 de la Parte General, por
razones no imputables ni atribuibles al Concesionario.

- Que, como consecuencia de la prosperidad, total o parcial, de la
pretension declarativa anterior, se declare que el Proyecto continua
en Fase de Preconstruccion.

- Que se declare que la fase y/o etapa en la que se encuentra el Proyecto
determina el flujo de recursos que deben ser aportados al Proyecto
por parte del Concesionario, asi como el cumplimiento de las
obligaciones a su cargo.

- Que se declare, como no ha iniciado la Fase de Construccion, que el
Concesionario no estd obligado a aportar los Giros de Equity ni
realizar los fondeos de las Subcuentas Predios, Compensaciones
Ambientales ¥ Redes del Patrimonio Auténomo que corresponden a
las actividades de la Fase de Construccion

LAS PRETENSIONES MO TIENEN CUANTIA

Descripeion del estado actual de la
reclamacion o del proceso

Ultima actuacion:
Contestacion de la demanda

Medidas cautelares solicitadas v
resultados obtenidos

No ha habido lugar a medidas cautelares
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Probabilidad de éxito. ALO SUR: 0%
Cuantia aproximada Sin cuantia
Su concepto, calificacion, | Sin provision

probabilidades de éxito v
estimacion de la  provision
requerida, de conformidad con el
Articulo 52 Decreto
Reglamentario 2649 de 1993

27. Negocio en Marcha

Los Objetivos de ALO SUR S.A.S. al administrar los recursos de capital son controlar la capacidad de continuar
Como negocio en marcha, generar beneficios a sus accionistas, a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital efectiva.

28. Eventos Subsecuentes

Al 31 de diciembre de 2024 y la fecha de emision de los presentes estados financieros no han ocurrido hechos
posteriores que modifiquen la informacion presentada, y que pudieran afectar significativamente las decisiones
econdmicas de los usuarios de los estados financieros.

El 17 de enero de 2025 la ANI y el Concesionario, suscribieron el acta que prorroga el periodo especial del
Evento Eximente de Responsabilidad “por hechos de terceros como lo son los atribuibles a la Corporacion
Auténoma de Cundinamarca (CAR) dada su demora en otorgar la autorizacién de cesion parcial de la Licencia
Ambiental, lo cual afectd el cumplimiento de la obligaciones ambientales a cargo del Concesionario,
establecidas en Capitulo 4, numeral 4.1, literal (b), romanito (ii) del Apéndice Técnico 6 Gestion Ambiental, y
las Condiciones Precedentes para el Inicio de la Fase de Construccion reguladas en la Seccion 4.4 literal (h)
de la Parte General del Contrato de Concesion.”, razén por la cual, no se ha dado cumplimiento a una de las
condiciones precedentes para dar inicio a la Fase de Construccion.

El 22 de enero de 2025, se firma contrato de cesion contractual de fiduciaria (centro de imputacién contable de
la Concesidn) en el contrato de fiducia mercantil irrevocable de administracién, fuente de pago, pagos y garantia
celebrado entre Fiduciaria Bancolombia S.A. Sociedad Fiduciaria, Fiduciaria de Occidente S.A. y Alo Sur S.A.S,
con fecha de efectividad enero 29 de 2025.



